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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKiN SINIRLI DENETIM RAPORU
Global MD Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Kurucu Yoénetim Kurulu'na
Girig
Global MD Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu'nun (“Fon”) 30 Haziran 2026 tarihli ilisikteki
finansal durum tablosunun ve aymi tarihte sona eren alt1 aylik hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsaml gelir

tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin

ve diger aciklayic1 dipnotlarinin sinirli denetimini yiirtitmis bulunuyoruz.

Kurucu yénetimi, séz konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin
Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 ”Ara Dénem Finansal Raporlama”yi iceren “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bigimden sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir

sonug bildirmektedir.
Simirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standard: 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik
Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirhh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak
yuritilmustir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, bagka finans ve muhasebe konularindan sorumlu
kigiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmas: ve analitik prosediirler ile diger simirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
6nemli Olciide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin simirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir

bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.
Sonug

Simirhi denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Global MD Portfoy Yoénetimi A.$. Birinci Girisim
Sermayesi Yatirim Fonunun 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla finansal durumunun ve aym tarihte sona eren alt1 aylik ara
hesap donemine iligkin finansal performansinin ve nakit akiglarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak, dogru ve gercege uygun goriiniimiinii saglamadig1 kanaatine varmaniza sebep olacak herhangi bir husus

dikkatimizi cekmemistir.
Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2025 tarihinde sona
eren alt1 aylik ara doneme ait finansal bilgilerin sinirli denetimi bagka bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan
yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 23 Subat 2026 tarihli
bagimsiz denetci raporunda olumlu goriis bildirmistir. 30 Haziran 2025 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 30 Temmuz
2025 tarihli sinirli bagimsiz denetim raporunda ise SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olmayan
herhangi bir hususa rastlanmadig: ifade edilmisgtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Nizam Kili¢’tir.
Tenet Bagimsiz Denetim A.S.
Nizam Kilig, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 4 Agustos 2026
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar

Girigim Sermayesi Yatirimlari

Toplam Varhklar (A)

Yiikiimliiliikler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Haric) (B)
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri ) (A-B)

Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
Referanslar 2026 2025
13 99 2.929.030
5 45.595.435 37.111.235
5 44.619.948 44.619.948
90.215.482 84.660.213
4 191.599 125.397
191.599 125.397
90.023.883 84.534.816

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Simirh Sirh
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gec¢mis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2026 2025

Kar veya Zarar Kismu
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar 9 2.917.784 5.354.140
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar 9 3.505.378 1.224.934
Esas Faaliyet Gelirleri 6.423.162 6.579.074
Yénetim Ucretleri 6 (863.103) (547.148)
Saklama Ucretleri 6 (62.873) (36.131)
Denetim Ucretleri 6 (51.503) (15.329)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6 (69.887) (54.578)
Esas Faaliyet Giderleri (1.047.366) (653.186)
Esas Faaliyet Kar1/ (Zarar) 5.375.796 5.925.888
Net Donem Kar1/ (Zarari) (A) 5.375.796 5.925.888
Diger Kapsamh Gelir / (Gider) (B) - -
5.375.796 5.925.888

Toplam Degerde / Net Varhik Degerinde Artis / (Azahs) (A+B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh

Denetimden Denetimden

Gecmis Geg¢mis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran

Referanslari 2026 2025

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 84.534.816 54.643.605
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig 7 5.375.796 5.925.888
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 7 20.875.208 -
Katilma Payi {ade Tutar1 (-) 7 (20.761.937) -

Dénem Sonu itibariyle Toplam Degeri / Net Varlik Degeri

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Simirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gec¢mis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2026 2025
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akislar (3.042.202) 151
Doénem Kari 5.375.796 5.925.888
Donem Net Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (3.505.378) (1.224.934)
- Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar ile Tlgili Diizeltmeler 9 (3.505.378) (1.224.934)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (4.912.620) (4.700.803)
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/(Azalisla) Tlgili

Diizeltmeler (4.978.822) (4.724.105)
- Borglardaki Artig/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler 66.202 23.302
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 113.271 -
- Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 7 20.875.208 -
- Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit 7 (20.761.937) -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (2.928.931) 151

C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C+D) (2.928.931) 151
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 13 2.929.030 56
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 13 99 207

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FON’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Fon’un Unvan;

Global MD Portféy Yonetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’nun 11 Mayis 2023 tarihli
(26/585 sayil) karart ile onaylanan igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma paylar
karsilig1 toplanacak paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylari ile diger sermaye piyasasi araglarindan
olugsan portfoyli isletmek amaciyla Global MD Portféy Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
kurulmustur. Fon ihrag islemlerini 20 Aralik 2023 tarihi itibariyla baglatmistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek

amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan
mal varligidir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamak amaciyla, yurtici
ve yurtdisi piyasalarda TL ve dovize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Fon, yurt
icindeki ve yurtdisindaki ¢esitli sermaye piyasasi araglarinda kisa ve uzun pozisyon alarak ortalamanin
altinda risk seviyesiyle ortalamanin {izerinde orta ve uzun vadeli getiri elde etmeyi hedeflemektedir.

Kurucu ve Yonetici:
Global MD Portfoy Yonetimi A.$
Barbaros Mah. Ihlamur Bul. No: 3 I¢ Kap1 No: 89 Atasehir / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No: 4 Sariyer / Istanbul
Fon Siiresi ve Kacinc1 Yilda Oldugu:

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 5 (Bes) yildir. Bu siire ilk katilma payi satis1 tarihi ile baslar. Fon
stiresinin son 2 (iki) y1l tasfiye donemidir

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve TFRS’ve Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirlirlige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla finansal tablo ve notlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde aciklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlar: (devami)

Fon’un 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolar1 TMS 34 Ara
Donem Finansal Raporlama uyarinca hazirlanmistir. Ara donem 06zet finansal tablolar yillik finansal
tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve aciklamalar1 icermez ve Fon’un 31 Aralik 2025 tarihli
hazirlanan yillik finansal tablolar ile birlikte okunmas1 gerekir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yiiksek
enflasyon donemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak
suretiyle paranin satin alma giiciindeki degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek
finansal tablolarin paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmesi dngoriilmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 7 Mart 2024 tarihli karar1 uyarinca yatirim fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar vermistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla KGK tarafindan yaymlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS29) uygulanmamustir.

Olg¢iim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmstir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Ydnetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 4 Agustos 2026 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi
Fon’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”).
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

30 Haziran 2026 tarihinde sona eren ara doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

a) 1 Ocak 2025 Tarihinden itibaren Gecerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
TMS 21 Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir. Bir
isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para
biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi,
bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir
ve islem; uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gerceklesir. Fon’un finansal tablolart tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari(deavam)

b) 30 Haziran 2025 Tarihi itibariyla Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama” 8 May1s 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. Bu, kar
veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni
standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

- Kar veya zarar tablosunun yapisi

- Isletmenin finansal tablolarmin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans olgiitleri icin
mali tablolarda gerekli aciklamalar

- Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gecerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin
gelistirilmis ilkeler.

Fon TFRS 18’in finansal tablolari {izerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

¢) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) Tarafindan Yaymlanmis Fakat KGK
Tarafindan Yaymlanmamis Degisiklikler

Asagida belirtilen degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmig ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
degerlendirecektir.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlart
saglayan bir bagl ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri
uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmig
aciklama gereklilikleri, uygun bagh ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglar ile mali
tablo hazirlayicilari i¢in maliyet tasarruflarim dengeler. UFRS 19, sartlan saglayan bagl ortakliklar i¢in
goniillii uygulanabilecek bir standarttir.

Bir bagl ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.
-Halka acik olmayan ya da borsada islem gérmeyen bagl ortaklik olmasi ve,

-TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir ana veya ara ana ortakliginin
olmasi.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari(deavam)
UFRS 9 ve UFRS 7’deki Finansal Araclarin Stmflandirma ve Olciimiine Iliskin Degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

-Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yilkiimliliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

-Bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz Odemeleri kriterini karsilayip karsilamadigimin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

-Nakit akiglarin1 degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni agiklamalar eklemek
(cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar
gibi); ve

-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligkin agiklamalarda
giincellemeler yapilmasidir.

Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hilkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Mlisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalari asagidaki
gibidir:

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde 6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (deavam)

Temettii gelirleri.:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettli alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu
stirece) kayda alinir.

Fon toplam gider orani ve yonetim ticretleri:

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, aylik olarak en son tarihli finansal tablolarda yer alan toplam degerinin belli
bir yiizdesi lizerinden yonetim iicreti hesaplanarak degerlemenin yapildigi he ay sonu itibariyla bir
onceki ayin toplam degeri lizerinden tahakkuk ettirilmektedir. S6z konusu iicretler her ay sonu Kurucu
ve Yoneticiyle aralarinda yapilan Portfoy Yonetimi Cergceve Sozlesmesine gore 6denmektedir.

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Fon
yOnetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
Tiim yatirim amacl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (deavam)
Finansal varhklar(devami)

Etkin faiz yontemi: (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD fark: kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amacgli menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden
deger disiikligii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (deavam)

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan
alinir.

c¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (deavam)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akislar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akislarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergcege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akis
modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sézlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade
oraninin, sozlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan

vadedeki oraniyla karsilastirilip raporlama donemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev
araclar gercege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi
sonundaki doviz kurlar kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (deavam)
Tliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katilma belgelerinin satisindan
elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma payi islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda,
her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Girisim sermayesi yatirnmlarinin degerleme esaslari

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin tespitinin, fon tarafindan ilgili girisim sirketine yapilan
yatirim miktarinin; 5 milyon TL’den az olmasi halinde yatirim yapilmasini takip eden her {igiincii hesap
dénemi sonunda, 5 milyon TL ile 10 milyon TL arasinda olmas1 halinde yatirim yapilmasini takip eden
her ikinci hesap donemi sonunda, 10 milyon TL’den fazla olmasi halinde yatirim yapilmasini takip eden
her hesap donemi sonunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nca uygun gorillen degerleme kuruluslari
tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile yapilmasi zorunludur. Diger hesap donemi sonlarinda ise
Fon tarafindan ilgili girisim sirketine yapilan yatirimin degerinin tespitinin yatirim komitesi tarafindan
Sermaye Piyasast Kurulu’nca degerleme standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan
degerleme raporuna istinaden Kurucu Y6netim Kurulu karartyla veya Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluslar tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile yapilmasi gereklidir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi geg¢ici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklariin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar1 tizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.
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Vergi(devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {incii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
aynt Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden baglayip uygulanmak tizere 193 sayili Gelir Vergisi
Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasina gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri tizerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67'nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarma gore, menkul kiymet yatinm fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Girisim sermayesi yatirimlarinin gercege uygun degerinin belirlenmesi

Finansal varliklar igerisinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarinin gergege uygun degeri cesitli
tahmin ve varsayimlar kullanilarak belirlenir. Bu tahmin ve varsayimlarda, gelecekte ortaya ¢ikabilecek
degisiklikler Fon’un finansal tablolarinda 6nemli dl¢iide etkiye neden olabilir.

14



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

3. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Fon’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla iligkili taraflara borglar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2026 2025

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim borglart) 156.376 113.569
156.376 113.569

30 Haziran 31 Aralik

2026 2025

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim iicretleri) 863.103 547.148
863.103 547.148

4. DIGER BORCLAR
Fon’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla diger borglar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2026 2025

YOnetim ticreti 156.376 113.569
Tescil ve ilan giderleri 24.119 -
Denetim ticreti 6.604 7.601
Diger 4.500 4227
191.599 125.397
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

5.  FINANSAL VARLIKLAR
Fon’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal varliklar agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
2026 2025
Girisim sermayesi yatirimlari 44.619.948 44.619.948
Yatirim fonu katilim paylar 45.595.435 37.111.235
90.215.383 81.731.183
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Sahiplik
Orani Sahiplik

(%) Tutar Orani (%) Tutar
Girisim Sermayesi Yatirimi-1 %2,81 44.619.948 %2,81 44.619.948
44.619.948 44.619.948

6. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2026 ve 2025 ara hesap donemlerine ait niteliklerine gore giderleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2026 2025
Yonetim Ucretleri (863.103) (547.148)
Saklama Ucretleri (62.873) (36.131)
Denetim Ucretleri (51.503) (15.329)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (69.887) (54.578)
(1.047.366) (653.186)
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI VE TOPLAM

DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Fon toplam degeri
Dolagimdaki pay sayisi

Birim pay degeri

Katilma Belgeleri Hareketleri:

Acilis
Dénem lci Satilan Pay Sayist
Geri Alinan Pay Sayis1 (-)

Donem Sonu

Donem bas itibartyla
toplam degeri/ net varlik degeri

Toplam degerinde / net varlik degerinde artis
Katilma pay1 ihrag tutari (+)

Katilma pay1 iade tutar (-)

Donem sonu itibariyla
toplam degeri/ net varlik degeri

17

DEGERINDE NET/VARLIK

30 Haziran 31 Aralik
2026 2025
90.023.883 84.534.816
25.030.000 25.000.000
3,5966 3,3814

30 Haziran 31 Aralik
2026 2025
(Adet) (Adet)
25.000.000 25.000.000
6.079.000 -
(6.049.000) -
25.030.000 25.000.000
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran
2026 2025
84.534.816 54.643.605
5.375.796 5.925.888
20.875.208 -
(20.761.937) -
90.023.883 60.569.493
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

30 Haziran 31 Aralik
2026 2025
Finansal durum tablosundaki toplam deger/ net varlik degeri 90.023.883 84.534.816
Fiyat raporundaki toplam deger/ net varlik degeri 90.023.883 84.534.816
Fark - -
HASILAT
Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2026 ve 2025 ara hesap donemlerine ait hasilati agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2026 2025
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar 2.917.784 5.354.140
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin gergeklesmemis 3.505.378 1.224.934
kar/ (zarar)
6.423.162 6.579.074
FINANSAL ARACLAR
Fon’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal araglarmin detayi asagida
aciklanmugtir.
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Alig Rayi¢ Alig Rayi¢
Maliyeti Degeri Maliyeti Degeri
Hisse Senetleri 44.619.948 44.619.948
Girisim Sermayesi Yatirimi-1 (*) 25.765.674 44.619.948  25.765.674 44.619.948
Katilm Fonu 37.521.046 30.588.524
GLY - Alkima Girigsim Sermayesi Portféy
Yonetimi A.S. Fund Il Girigim Sermayesi
Yatirim Fonu 6.413.698 17.604.899 6.413.698 17.219.118
GJM - Global MD Portféy Ada Serbest
Fon 7.892.875 10.998.733 6.089.294 6.083.786
GLV - Global MD Portfoy Nehir Serbest
Fon 7.315.215 7.598.413 - -
GMN - Global MD Portféy Birinci Para
Piyasasi Serbest (TL) Fon 1.275.443 1.319.001 - -
ECB - Global MD Portfoy Para Piyasast
Fonu - - 6.415.416 7.285.620
Finansman Bonosu 8.074.389 6.522.711
TRFTVSK72622 7.000.000 8.074.389 - -
TRFTVSK22627 - - 6.000.000 6.522.711
90.215.383 81.731.183
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI]
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Fon’un olasi riskleri hakkinda bilgileri asagidaki gibidir:
Piyasa riski:

Fon portfoyilinde yer alan varliklarin piyasa degerinin diismesi, yiikiimliiliikklerinin piyasa degerinin ise
yiikselmesi nedeniyle zarar ugrama olasiligidir.

Likidite riski:
Fon varliklarinin gereken siirede piyasa degerinden nakde doniistiiriilememesi nedeniyle zarara ugrama
olasiligidir.
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11.

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansman riski:

Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli 6lciide ulasamamasi nedeniyle
zarara ugrama olasiligidir.

30 Haziran 31 Aralik

2026 2025

Banka kredileri - -
Fon toplam degeri 90.023.883 84.534.816
Banka kredileri/Fon toplam degeri orani %0 %0

Yogunlasma riski:

Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu yatirimlarin bu varlik veya varlik
grubunun i¢erdigi risklere maruz kalmistir.

Karsi taraf riski:

Kars1 tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle zarar ugrama olasiligidir.

30 Haziran 31 Aralik

2026 2025

Diger alacaklar - -
Fon toplam degeri 90.023.883 84.534.816
Diger alacaklar/Fon toplam degeri orani %0 %0

Likidite riskinin 6l¢iilmesinde ayrica stres testleri ve senaryo analizleri kullanilir.
Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Fon’u
olumsuz etkileyecek degisimlerdir.

Kur riski

Doviz kurlarindaki degisimlere bagh olarak yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerin degerinin
degismesi nedeniyle zarara ugrama olasiligidir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Fon’un kur riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Y oktur).
Fon’un Finansal Risk Tablolari ile Tlgili Analizler:

Fon’un; “finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili
duyarlilik analizi”,“hisse senedi fiyat riski”, “likidite riski tablosu”, “déviz pozisyonu tablosu ve ilgili
duyarlilik analizi” asagida agiklanmistir.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi Riskleri Analizi:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

30 Haziran 2026

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diigiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
- - - - 99
- - - - 99
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Finansal

Varhklar

45.595.435

45.595.435

Diger
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi Riskleri Analizi (Devami):

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2025

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger distikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat
- - - - 2.929.030
- - - - 2.929.030
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Finansal

Varhklar

37.111.235

37.111.235

Diger
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Likidite Riskine Iliskin Aciklamalar:

30 Haziran 2026
Sozlesme uyarinca
nakit 3 aydan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri cikislar toplami kisa (1)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 191.599 191.599 191.599
Toplam 191.599 191.599 191.599

31 Aralik 2025
Sozlesme uyarinca

nakit 3 aydan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri cikislar toplam kisa (I)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 125.397 125.397 125.397
Toplam 125.397 125.397 125.397

FINANSAL ARACLAR GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek gergege uygun degerinin kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Fon paylarinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Hisse senetleri
gergege uygun degeri lizerinden gosterilmistir.

Finansal Yikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayithi degerlerinden 6nemli 6l¢iide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 31 Aralik

2026 2025

Bankadaki nakit 99 2.929.030
-Vadesiz mevduatlar 99 2.929.030
99 2.929.030
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< Tenet Bagimsiz Denetim A.$.
\\ t e n e t Kaptanpasa, Piyalepasa Blv.
) Ortadogu Plaza No:73/18
Sisli 34384 Istanbul

Tirkiye

Tel: +90 212 877 5100

www.tenetdenetim.com

Global MD Portféy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Global MD Portfoy Yoénetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu'nun (“Fon”) Pay Fiyatinin
Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla hazirlanan Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma liskin
Teblig (II-14.2)" hitkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular cercevesinde 30
Haziran 2026 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Global MD Portféy Yonetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 'nun Pay Fiyatinin Hazirlanmasina
Dayanak Tegkil Eden 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2)" hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasas: Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve Fon Kurulu ile Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy
Yonetimi A.S’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanilmasi mtimkiin
degildir.

Tenet Bagimsiz Denetim A.S.

Nizam Kilig, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 4 Agustos 2026



GBR - GLOBAL MD PORT.

A. FON PORTFOY DEGERI

1) Girigsim Sermayesi Yatirnmlari Portfoyii

a) Bagl ortakliklar, istirakler, is ortakliklar

b) Kol. yat. amaciyla y.disinda kurulan kuruluslardaki paylar

c) Y.iginde kurulu 6zel amagl sirketlerdeki paylar

) GSYO sermaye piyasasi araglari

) GSYF katima paylari

e) Diger

2) Para ve Sermaye Piyasasi Araglan Portfoyii
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplami

i) T1 Alacaklari

ii) T2 Alacaklar

iii) Ileri Valérlii Takas Alacaklari
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklari

iii) Mevduat Alacaklari

iv) Temettu
C. DIGER VARLIKLAR

D. BORGCLAR
a) Takasa Borclar
i) T1 Borglari
ii) T2 Borgclar
iii) lleri Valorli Takas Borclari
iv) ihbarli FonPay Takas Borclari
b) Yonetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
c) intiyatlar
d) Diger Borglar
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
e) Kayda Alma Ucreti
f) Krediler

%
d

BIRINCI GIR. SER. YAT.FONU 30 Haziran 2026 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR(TL) GRUP% TOPLAM% FON TOPLAM DEGERI
90.215.384 100 Toplam Pay Sayisi
62.224.847 68,97 69 Dolasimdaki Pay
44.619.948 71,71 50 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

- 0,00 -
) 888 Dolasimdaki Pay Orani
17.604.899 28,29 20 BIRIM PAY DEGERI
- 0,00 - GUnltk Vergi
27.990.537 31,03 31 Giinliik Yonetim Ucreti
99 0 Bir Giin Onceki Fiyat
- 0,00 - Bir Giin Onceki Vergi
99 0,00 0 o
i 0.00 Getiri (%)
- 0,00 -
(191.599) (0)
- 0,00 -
(156.376) 81,62 (0)
- 0,00 -
- 0,00 -
(30.723) 18,38 (0)
(24.119) (0)
(6.604) (0) USD USD TCMB SATIS KURU
(4.501) 2,35 (0)
. 000 ) EUR USD TCMB SATIS KURU

90.023.883
1.000.000.000

25.030.000
974.970.000

% 2,50

46,5747
53,0866



GBR - GLOBAL MD PORT. BIRINCIi GIR. SER. YAT.FONU
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GBR - GLOBAL MD PORT. BIRINCIi GIR. SER. YAT.FONU 30 Haziran 2026 TARIHLi GUNLUK RAPORUDUR

YATIRIMLAR ALIS TARIHI ALIS MALIYETI(TL) ~ DEGERLEME RAPORUTARIHI  DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN DEGER (TL) PORTFOY DEGERI (TL) GRUP (%) TOPLAM (%)
A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER, i$ ORTAKLIKLARI
GBRGSCORMIND 31.12.2025 25.765.674 6.351 44.619.948 71,71 49,46

GRUP TOPLAMI 25.765.674 44.619.948 71,71 49,46
A.5.GSYF KATILMA PAYLARI
GLY - ALKIMA GIRISIM 21.04.2025 6.413.698 4 17.604.899 28,29 19,51
SERMAYESI PORTFOY
YONETIMI A.S. FUND Il
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU
GRUP TOPLAMI 6.413.698 17.604.899 28,29 19,51
GRUP TOPLAMI 32.179.372 62.224.847 100,00 68,97

- ' VADEYE NOMINAL  FAiz o SATIN ic " BORSA - - TOPLAM TOPLAM

YATIRIMLAR %?&’S'f 'ESQS’,SI' 'I\'/:F?iﬁi KALAN ~ FAIZ  ODEME NOMINAL DEGER B'F;'MAATLI'S ALIS  ISKONTO REPTOUTT%'INAT SOZLESME NETTU?,O\grs GUDNé‘éJERBR TOPLAM DEGER G(F:/L;P (FPFD  (FTD

U ORANI SAYISI TARIHI  ORANI (%) NO 3 GORE)  GORE)
BORCLANMA SENETLERI
Ozel Sektor
Finansman Bonosu
TRFTVSK72622 L TVBTV  43/07/26 12 16,95 1 7.000.000 100 10/06/26 47,40 115,35 8.074.390 100,00 8,95 8,97
YAYINCILIK
AS.

GRUP TOPLAMI 7.000.000 8.074.390 100,00 8,95 8,97
GRUP TOPLAMI 7.000.000 8.074.390 100,00 8,95 8,97
GRUP TOPLAMI 7.000.000 8.074.390 100,00 8,95 8,97
DIGER
Y.Fonu Tiirk
GM-GLOBALMD 'L GLOBAL 275.000 28,70 02/01/26 40,00 10.998.733 55,23 1219 12,22
PORTFOY ADA MENKUL
SERBEST FON DEG.

Glv.closaLmp Tt GLOBAL 880.000 8,31 01/06/26 8,63 7.598.413 38,15 8,42 8,44
PORTFOY NEHIR MENKUL
SERBEST FON DEG.
GLOBAL
GMN-GLOBALMD Tt MENKUL 1.022.440 1,25 30/06/26 1,29 1.319.001 6,62 1,46 1,47
PORTFOY BIRINCI DEG.
PARA PIYASASI
SERBEST (TL)
FON

GRUP TOPLAMI 2.177.440 19.916.147 100,00 22,07 22,13

FON PORTFQY DEGERI 90.215.384 100



