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ARA DÖNEM FİNANSAL BİLGİLERE İLİŞKİN SINIRLI DENETİM RAPORU 

 

Global MD Portföy Yönetimi A.Ş. Yönetim Kurulu'na, 

Giriş 

Global MD Portföy Yönetimi A.Ş.’nin ("Şirket") 30 Haziran 2026 tarihli ilişikteki ara dönem  finansal durum tablosunun 

ve aynı tarihte sona eren altı aylık ara hesap dönemine ait kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunun, özkaynak 

değişim tablosunun ve nakit akış tablosu ile açıklayıcı dipnotlarının sınırlı denetimini yürütmüş bulunuyoruz. Şirket 

yönetimi, söz konusu ara dönem finansal bilgilerin Türkiye Muhasebe Standardı 34, Ara Dönem Finansal Raporlama 

Standardı’na (TMS 34) uygun olarak hazırlanmasından ve sunumundan sorumludur. Sorumluluğumuz, yaptığımız sınırlı 

denetime dayanarak söz konusu ara dönem finansal bilgilere ilişkin bir sonuç bildirmektir. 

Sınırlı Denetimin Kapsamı 

Yaptığımız sınırlı denetim, Sınırlı Bağımsız Denetim Standardı (“SBDS”) 2410 "Ara Dönem Finansal Bilgilerin, 

İşletmenin Yıllık Finansal Tablolarının Bağımsız Denetimini Yürüten Denetçi Tarafından Sınırlı Bağımsız Denetimi"ne 

uygun olarak yürütülmüştür. Ara dönem finansal bilgilere ilişkin sınırlı denetim, başta finans ve muhasebe konularından 

sorumlu kişiler olmak üzere ilgili kişilerin sorgulanması ve analitik prosedürler ile diğer sınırlı denetim prosedürlerinin 

uygulanmasından oluşur. Ara dönem finansal bilgilerin sınırlı denetiminin kapsamı; Bağımsız Denetim Standartları'na 

uygun olarak yapılan ve amacı finansal tablolar hakkında bir görüş bildirmek olan bağımsız denetimin kapsamına kıyasla 

önemli ölçüde dardır. Sonuç olarak ara dönem finansal bilgilerin sınırlı denetimi, denetim şirketinin, bir bağımsız 

denetimde belirlenebilecek tüm önemli hususlara vakıf olabileceğine ilişkin bir güvence sağlamamaktadır. Bu sebeple, 

bir bağımsız denetim görüşü bildirmemekteyiz. 

Sonuç 

Sınırlı denetimimize göre ilişikteki ara dönem finansal bilgilerin, tüm önemli yönleriyle TMS 34 “Ara Dönem Finansal 

Raporlama” Standardına uygun olarak hazırlanmadığı kanaatine varmamıza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi 

çekmemiştir. 

Diğer Husus 

Şirket’in 31 Aralık 2025 tarihinde sona eren yıla ait finansal tabloların bağımsız denetimi ve 30 Haziran 2025 tarihinde 

sona eren altı aylık ara döneme ait finansal bilgilerin sınırlı denetimi başka bir bağımsız denetim kuruluşu tarafından 

yapılmıştır. Önceki bağımsız denetim kuruluşu, 31 Aralık 2025 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 26 Şubat 2026 

tarihli bağımsız denetçi raporunda olumlu görüş bildirmiştir. 30 Haziran 2025 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 30 

Temmuz 2025 tarihli sınırlı bağımsız denetim raporunda ise SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatına uygun 

olmayan herhangi bir hususa rastlanmadığı ifade edilmiştir. 

 

Tenet Bağımsız Denetim Anonim Şirketi 

 

 

 

 

Nizam Kılıç, SMMM 

Sorumlu Denetçi 

İstanbul, 29 Temmuz 2026 
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GLOBAL MD PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 

30 HAZİRAN 2026 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 

FİNANSAL DURUM TABLOSU 

(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak belirtilmiştir.) 

 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 

 

1 

Sınırlı Bağımsız

Denetimden Denetimden

Geçmiş Geçmiş

Dipnot 30 Haziran 31 Aralık

Referansları 2026 2025

VARLIKLAR

Dönen Varlıklar  206.546.357  133.199.806

   Nakit ve Nakit Benzerleri 23  80.520.687  1.234.274

   Finansal Yatırımlar 5-22  113.147.615  127.005.638

   Ticari Alacaklar 4,6  8.734.187  3.479.115

       İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar 4,6  8.734.187  3.479.115

   Peşin Ödenmiş Giderler 8  4.143.868  1.480.779

Duran Varlıklar  2.830.689  5.179.145

   Maddi Duran Varlıklar 9  1.843.325  4.150.200

   Ertelenmiş Vergi Varlığı 19  987.364  1.028.945

TOPLAM VARLIKLAR  209.377.046  138.378.951  
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30 HAZİRAN 2026 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 

FİNANSAL DURUM TABLOSU 

(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak belirtilmiştir.) 

 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 

 

2 

Sınırlı Bağımsız

Denetimden Denetimden

Geçmiş Geçmiş

Dipnot 30 Haziran 31 Aralık

Referansları 2026 2025

KAYNAKLAR

Kısa Vadeli Yükümlülükler  10.806.144  10.081.813

   Kısa Vadeli Borçlanmalar  87.877  -

   Ticari Borçlar  302.659  237.672

       İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar 6  302.659  237.672

   Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 11  2.395.435  2.145.852

   Diğer Borçlar  3.790.097  5.453.897

       İlişkili Taraflara Diğer Borçlar 7  3.275.573  4.835.345

       İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar 7  514.524  618.552

   Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 19  2.813.133  927.202

   Kısa Vadeli Karşılıklar  1.416.943  1.317.190

       Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa Vadeli Karşılıklar 11  1.416.943  1.317.190

Uzun Vadeli Yükümlülükler  2.232.569  2.085.454

   Uzun Vadeli Karşılıklar  2.232.569  2.085.454

       Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun Vadeli Karşılıklar 11  2.232.569  2.085.454

ÖZKAYNAKLAR  196.338.333  126.211.684

   Ödenmiş Sermaye 12  63.000.000  63.000.000

   Sermaye Düzeltme Farkları 12  271.166.522  271.166.522

   Pay Sahiplerinin İlave Sermaye Katkıları 12  80.000.000  -

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Birikmiş 

    Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler  (3.041.349)  (2.965.334)

       Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm Kazançları  (3.041.349)  (2.965.334)

    Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler  257.928  257.928

   Geçmiş Yıllar Zararları  (205.247.432)  (202.973.502)

   Net Dönem Zararı  (9.797.336)  (2.273.930)

TOPLAM KAYNAKLAR  209.377.046  138.378.951  
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KAR VEYA ZARAR VE DİĞER KAPSAMLI GELİR TABLOSU 

(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak belirtilmiştir.) 

 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 

 

3 

Sınırlı Sınırlı Sınırlı Sınırlı 

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Geçmiş Geçmemiş Geçmiş Geçmemiş

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Referansları 2026 2026 2025 2025

KAR VEYA ZARAR KISMI

  Hasılat 13  34.778.219  22.564.014  23.388.685  7.117.242

BRÜT KAR  34.778.219  22.564.014  23.388.685  7.117.242

  Genel Yönetim Giderleri (-) 14  (45.921.960)  (26.738.650)  (26.077.684)  (9.407.113)

  Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 15  499.177  498.488  882  377

ESAS FAALİYET ZARARI  (10.644.564)  (3.676.148)  (2.688.117)  (2.289.494)

  Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 16  25.580.245  14.165.224  29.326.839  14.217.858

FİNANSMAN GİDERİ ÖNCESİ FAALİYET KARI  14.935.681  10.489.076  26.638.722  11.928.364

  Finansman Gelirleri 17  130.178  75.314  622.876  (39.605)

  Finansman Giderleri (-) 17  -  -  (71.282)  16.804

  Parasal Kazanç / (Kayıp) 18  (19.881.087)  (8.080.784)  (19.283.649)  (6.087.934)

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ (ZARARI) / KARI  (4.815.228)  2.483.606  7.906.667  5.817.629

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gideri  (4.982.108)  (3.495.197)  (8.392.345)  (3.627.354)

  Dönem Vergi Gideri 19  (4.907.949)  (3.425.523)  (8.226.761)  (3.550.872)

  Ertelenmiş Vergi Gideri 19  (74.159)  (69.674)  (165.584)  (76.482)

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM (ZARARI) / KARI  (9.797.336)  (1.011.591)  (485.678)  2.190.275

DÖNEM (ZARARI) / KARI  (9.797.336)  (1.011.591)  (485.678)  2.190.275

DİĞER KAPSAMLI GELİRLER:

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacaklar  (76.015)  (683.691)  (463.401)  (174.056)

   Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm 

Kazançları/Kayıpları 11  (108.593)  (976.702)  (662.001)  (248.652)

   Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak 

      Diğer Kapsamlı Gelire İlişkin Vergiler  32.578  293.011  198.600  74.596

       Ertelenmiş Vergi Geliri  32.578  293.011  198.600  74.596

DİĞER KAPSAMLI GELİR  (76.015)  (683.691)  (463.401)  (174.056)

TOPLAM KAPSAMLI GİDER  (9.873.351)  (1.695.282)  (949.079)  2.016.219  
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30 HAZİRAN 2026 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 

ÖZKAYNAKLAR DEĞİŞİM TABLOSU 
 
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre Türk Lirası (“TL”) olarak gösterilmiştir.) 

 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 

 

4 

 Kar veya Zararda Yeniden 

Sınıflandırılmayacak Birikmiş 

Diğer Kapsamlı Gelirler ve 

Giderler 

1 Ocak 2025 itibarıyla bakiyeler (Dönem Başı) 63.000.000 271.166.522 - (1.792.445) 257.928 (201.982.170) (991.330) 129.658.505

Transferler - - - - - (991.330) 991.330 -

Toplam Kapsamlı Gelir / (Gider) - - - (463.400) - - (367.635) (831.035)

Dönem Zararı - - - - - - (367.635) (367.635)

Diğer Kapsamlı Gelir - - - (463.400) - - - (463.400)

30 Haziran 2025 itibarıyla bakiyeler (Dönem Sonu) 63.000.000 271.166.522 - (2.255.845) 257.928 (202.973.500) (367.635) 128.827.470

1 Ocak 2026 itibarıyla bakiyeler (Dönem Başı) 63.000.000 271.166.522 - (2.965.334) 257.928 (202.973.502) (2.273.930) 126.211.684

Transferler - - - - - (2.273.930) 2.273.930 -

Pay Sahiplerinin İlave Sermaye Katkıları - - 80.000.000 - - - - 80.000.000

Toplam Kapsamlı Gelir / (Gider) - - - (76.015) - - (9.797.336) (9.873.351)

Dönem Zararı - - - - - - (9.797.336) (9.797.336)

Diğer Kapsamlı Gelir - - - (76.015) - - - (76.015)

30 Haziran 2026 itibarıyla bakiyeler (Dönem Sonu) 63.000.000 271.166.522 80.000.000 (3.041.349) 257.928 (205.247.432) (9.797.336) 196.338.333

 Kardan Ayrılan 

Kısıtlanmış 

Yedekler 

 Net Dönem 

Zararı  Özkaynaklar 

 Geçmiş Yıllar 

Zararları 

 Tanımlanmış Fayda 

Planlarının Birikmiş Yeniden 

Ölçüm Kazançları/Kayıpları 

 Ödenmiş 

Sermaye 

 Sermaye 

Düzeltme 

Farkları 

 Pay Sahiplerinin 

İlave Sermaye 

Katkıları (*) 

 
 

(*) Dönem içerisinde Şirket ortakları tarafından sermaye artırımında kullanılmak üzere 80.000.000 TL tutarında nakdi katkı sağlanmıştır. Raporlama tarihi itibarıyla söz konusu 

sermaye artırımına ilişkin Sermaye Piyasası Kurulu onay süreci tamamlanmış olup ticaret sicili tescil işlemleri henüz tamamlanmadığından, ilgili tutar ödenmiş sermaye içerisinde 

muhasebeleştirilmemiş ve özkaynaklar altında "Pay Sahiplerinin İlave Sermaye Katkıları" kaleminde gösterilmiştir. Söz konusu tutarın, sermaye artırımının ticaret siciline tescil 

edilmesini müteakip ödenmiş sermaye hesabına aktarılması planlanmaktadır. 
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30 HAZİRAN 2026 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 

NAKİT AKIŞ TABLOSU 

(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak belirtilmiştir.) 

 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 

 

5 

 

Sınırlı Sınırlı 

Denetimden Denetimden

Geçmiş Geçmiş

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran

Referansları 2026 2025

A. İşletme Faaliyetlerinden Elde Edilen

     Nakit Akışları (2.625.704) (859.191)

Dönem Zararı (9.797.336) (485.678)

Dönem Net Karı/Zararı Mutabakatı ile ilgili Düzeltmeler 4.945.765 7.662.306

 - Amortisman ve İtfa Gideri ile İlgili Düzeltmeler 9 426.730 -

 - Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar (İptali) ile İlgili Düzeltmeler 11 983.687 1.011.548

 - Faiz Gelirleri ve Giderleri ile İlgili Düzeltmeler 17 (130.178) (622.876)

 - Vergi Gideri/Geliri ile İlgili Düzeltmeler 19 4.982.108 8.392.345

 - Parasal Kayıp/Kazanç ile İlgili Düzeltmeler (1.316.582) (1.118.711)

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler 5.247.885 408.547

 - Ticari Alacaklardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler (5.779.731) 345.375

 - Finansal Yatırımlardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 13.858.023 (982.566)

 - Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Artış /Azalışla İlgili Düzeltmeler (2.663.089) (2.014.753)

 - Ticari Borçlardaki Artış /Azalışla İlgili Düzeltmeler 100.829 (59.166)

 - Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış /Azalışla İlgili Düzeltmeler (268.147) 3.119.657

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları (3.022.018) (8.444.366)

 - Vergi İadeleri / (Ödemeleri) 19 (3.022.018) (7.756.155)

 - Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar Kapsamında Yapılan Ödemeler -   (688.211)

B. Yatırım Faaliyetlerinden Kaynaklanan 1.880.196 -   

    Nakit Akışları

 - Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Satışından Kaynaklanan 

  Nakit Girişleri 9 1.880.196 -

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akışları 80.218.055 622.876

 - Pay ve Diğer Özkaynağa Dayalı Araçların İhracından Kaynaklanan 

  Nakit Girişleri 12 80.000.000 -

 - Borçlanmadan Kaynaklanan Nakit Girişleri 87.877 -

 - Alınan Faiz 17 130.178 622.876

NAKİT  VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ/AZALIŞ (A+B+C) 79.472.547 (236.315)

D. YABANCI PARA ÇEVİRİM FARKLARININ NAKİT VE NAKİT

  BENZERLERİ ÜZERİNDEKİ ETKİSİ - -

D. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ ÜZERİNDEKİ PARASAL KAZANÇ/ (KAYIP) (186.134) (117.981)

NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ/ AZALIŞ (A+B+C+D) 79.286.413 (354.296)

E. DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 23 1.234.274 825.559 

DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ (A+B+C+D+E) 23 80.520.687 471.263  
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30 HAZİRAN 2026 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 
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1. ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

Global MD Portföy Yönetimi A.Ş.’nin (“Şirket”) faaliyet konusu, Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat 

hükümleri çerçevesinde sermaye piyasası araçlarından oluşan portföyleri müşterilerle portföy yönetim sözleşmesi 

yapmak suretiyle ve vekil sıfatı ile yönetmektir. Şirket 31 Ekim 2001 tarihinde kurulmuştur. Şirket, ayrıca portföy 

yöneticiliği faaliyeti kapsamında yerli ve yabancı fonları, yatırım ortaklıkları ile yerli ve yabancı tüzel kişilerin 

portföylerini de mevzuat hükümleri çerçevesinde yönetebilir (Not 25). 

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla personel sayısı 11 kişidir (31 Aralık 2025: 10 kişidir). 

Şirket, Global Menkul Değerler A.Ş.’nin tam kontrolündedir. 

Şirket, Türkiye’de kayıtlı olup aşağıdaki adreste faaliyet göstermektedir: Barbaros Mah. Ihlamur Bul. No: 3 İç 

Kapı No: 89 Ataşehir / İstanbul 

2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

 Uygulanan Muhasebe Standartları 

Şirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatınca 

belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır. 

Ara dönem finansal tablolar SPK’nın 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri II, 

14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümlerine uygun 

olarak hazırlanmış olup Tebliğ’in 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları 

Kurumu (“KGK”) tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Finansal Raporlama Standartları (“TFRS”) esas 

alınmıştır. TFRS; Türkiye Muhasebe Standartları, Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara ilişkin ek 

ve yorumları içermektedir. 

Şirket’in ara dönem finansal tabloları yılsonu finansal tablolarını içermesi gerekli olan açıklama ve dipnotların 

tamamını içermemektedir ve bu sebeple Şirket’in ara dönem finansal tabloları 31 Aralık 2025 tarihli finansal 

tabloları ile beraber okunmalıdır. 

 Ölçüm Esasları 

Finansal tablolar, gerçeğe uygun değeri ile ölçülen finansal araçlar hariç olmak üzere, tarihi maliyet esasına göre 

hazırlanmaktadır. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varlıklar için ödenen tutarın gerçeğe uygun değeri 

esas alınmaktadır. 

Finansal tabloların onaylanması: 

Şirket’in 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren altı aylık ara hesap dönemine ait finansal tabloları 29 Temmuz 

2026 tarihinde yönetim tarafından onaylanmıştır. Genel Kurul ve belirli düzenleyici kuruluşlar, yasal finansal 

tabloları yayımlanmasından sonra değiştirme hakkına sahiptir. 

Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama 

TFRS’leri uygulayan işletmeler, Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (KGK) tarafından 

23 Kasım 2023 tarihinde yapılan açıklamayla birlikte, 31 Aralık 2023 tarihinde veya sonrasında sona eren yıllık 

raporlama dönemine ait finansal tablolarından itibaren TMS 29 Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal 

Raporlama Standardına göre enflasyon muhasebesi uygulamaya başlamıştır. TMS 29, geçerli para birimi yüksek 

enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan işletmelerin, konsolide finansal tabloları da dahil olmak üzere, 

finansal tablolarında uygulanmaktadır. 

Söz konusu standart uyarınca, yüksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alınarak hazırlanan finansal 

tablolar, bu para biriminin bilanço tarihindeki satın alma gücünde hazırlanmıştır. Önceki dönem finansal tablolar 

da karşılaştırma amacıyla karşılaştırmalı bilgiler raporlama dönemi sonundaki cari ölçüm birimi cinsinden ifade 

edilmiştir. Şirket bu nedenle, 30 Haziran 2025 ve 31 Aralık 2025 tarihli finansal tablolarını da, 30 Haziran 2026 

tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre sunmuştur. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 

Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (devamı) 

Endeks (*) Düzeltme

 katsayısı

30 Haziran 2026 129,99 1,00000

31 Aralık 2025 110,39 1,17758

30 Haziran 2025 98,40 1,32109  
 

(*) 2026 yılı itibarıyla TÜİK tarafından baz yılı 2025=100 olarak güncellenmiştir. Bu nedenle, önceki dönemlerde 

farklı bir referans yılı ve ölçeklendirme ile raporlanan endeks değerleri yeni baz yılına göre revize edilmiştir. 

Karşılaştırılabilirliğin sağlanması amacıyla geçmiş veriler de aynı baz yılına uyarlanmıştır. 

TMS 29 endeksleme işlemlerinin ana hatları aşağıdaki gibidir: 

Parasal varlık ve borçlar, hali hazırda, bilanço tarihindeki cari satın alma gücü ile ifade edildiğinden 

düzeltilmemektedir. 

Parasal olmayan varlık ve kaynaklar ile özkaynak kalemleri, ilgili düzeltme katsayıları (aylık, yıllık ortalama, yıl 

sonu) kullanılarak düzeltilmiştir. Maddi duran varlıklar, maddi olmayan duran varlıklar, peşin ödenmiş giderler 

piyasa değerlerini geçmeyecek şekilde alım değerleri üzerinden endekslemiştir. Özkaynak kalemleri, ilgili tarihleri 

baz alınarak tüketici fiyat endekslerinin uygulanması neticesinden yeniden belirlenmiştir. 

Önceki raporlama dönemlerine ait mali tablolar paranın en son bilanço tarihindeki cari satın alma gücü esas 

alınarak düzeltilmiştir. Cari dönem düzeltme katsayısı önceki dönem finansal tablolarına uygulanmıştır. 

Kar veya zarar tablosunda yer alan tüm kalemler, ilgili aylık düzeltme katsayıları kullanılarak düzeltilmiştir. 

Nakit akış tablosunda sunulan tüm kalemler raporlama dönemi sonundaki cari ölçüm birimine göre ifade edilerek 

enflasyona göre düzeltilmiştir. 

Net parasal pozisyon üzerinden genel enflasyon neticesinde oluşan kazanç veya kayıp; parasal olmayan aktiflere, 

özkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarına yapılan düzeltmelerin farkıdır. Net parasal pozisyon üzerinden 

hesaplanan bu kazanç veya kayıp net kara dahil edilmiştir. 

Şirket’in 1 Ocak – 31 Haziran 2026 ve 2025 dönemlerine ait TMS 29 endekslemesinin etkisi kar veya zarar 

tablosunda muhasebeleştirilmiştir. 

Kullanılan Para Birimi 

Şirket'in finansal tabloları faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (fonksiyonel para 

birimi) ile sunulmuştur. Şirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuçları, geçerli para birimi olan ve sunum para 

birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 

Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler 

Uygulanan değerleme ilkeleri ve muhasebe politikaları sunumu yapılan tüm dönem bilgilerinde tutarlı bir şekilde 

uygulanmıştır. Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki 

dönem finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. 

Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların yeniden düzenlenmesi Şirket muhasebe 

kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal tablolarının hazırlanmasında SPK tarafından çıkarılan prensipler ve 

şartlara, yürürlükteki ticari ve mevzuat ile SPK’nın tebliğlerine uymaktadır. Finansal durum ve performans 

trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları önceki dönemle karşılaştırmalı olarak 

hazırlanmaktadır. Şirket, 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla finansal durum tablosunu, 31 Aralık 2025 tarihi 

itibarıyla hazırlanmış finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 30 Haziran 2026 hesap dönemine ait kar veya zarar ve 

diğer kapsamlı gelir tablosu, nakit akış tablosu ve özkaynak değişim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2025 hesap 

dönemi ile karşılaştırmalı olarak düzenlemiştir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 

Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler (devamı) 

Gerek görüldüğü takdirde cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı 

bilgiler yeniden düzenlenmektedir, bu nedenle 1 Ocak - 30 Haziran 2025 hesap dönemine ait kar veya zarar ve 

diğer kapsamlı gelir tablosu, nakit akış tablosu ve özkaynak değişim tablosu cari dönem ile uyumlu olması adına 

enflasyon muhasebesi kapsamında yeniden düzenlenmiştir. 

Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, 

gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemlerde, ileriye yönelik 

olarak uygulanır. Şirket’in cari yıl içerisinde muhasebe tahminlerinde önemli bir değişikliği olmamıştır. 

Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Finansal Tablolarının Düzeltilmesi 

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkân vermek üzere, Şirket’in ara dönem finansal tabloları 

önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Şirket 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla hazırlanmış 

finansal durum tablosunu 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla hazırlanmış finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30 

Haziran 2026 ara hesap dönemine ait kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu, nakit akış tablosu ve özkaynak 

değişim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap dönemi ile karşılaştırmalı olarak düzenlemiştir. Gerekli 

görüldüğü takdirde cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk sağlaması açısından karşılaştırmalı bilgiler 

yeniden düzenlenmektedir. 

 Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Finansal Raporlama Standartları  

 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla sona eren yıla ait finansal tabloların hazırlanmasında esas alınan muhasebe 

politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibarıyla geçerli yeni ve değiştirilmiş TFRS standartları ve 

TFRYK yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı olarak uygulanmıştır. Bu standartların ve 

yorumların Şirket’in mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda açıklanmıştır. 

a) 2025 yılından itibaren geçerli olan değişiklikler ve yorumlar 

Bu değişiklikler, bir para biriminin ne zaman değiştirilebilir olduğunu ve olmadığında döviz kurunun nasıl 

belirleneceğini belirlemeye yönelik rehberlik içermektedir. Değişiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasında başlayan 

yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir. 

Söz konusu standart, değişiklik ve iyileştirmelerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerinde önemli bir 

etkisi bulunmamaktadır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 

 Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Finansal Raporlama Standartları (devamı) 

b) Henüz yürürlüğe girmemiş standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 

Şirket henüz yürürlüğe girmemiş aşağıdaki standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen aşağıdaki değişiklik 

ve yorumları henüz uygulamamıştır: 

TFRS 17  Sigorta Sözleşmeleri 

TFRS 17 (Değişiklikler) Sigorta Sözleşmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un İlk 

Uygulaması – Karşılaştırmalı Bilgiler 

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklamalar 

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yükümlülüğü Olmayan Bağlı 

Ortaklıklar: Açıklamalar 

TFRS 9 ve TFRS 7 (Değişiklikler) Finansal Araçların Sınıflandırılması ve Ölçümü 

TFRS 9 ve TFRS 7 (Değişiklikler) Doğaya Bağlı Elektriğe Dayanan Sözleşmeler 

Yıllık İyileştirmeler  TFRS’lere İlişkin Yıllık İyileştirmeler – Cilt 11 

TFRS 19 (Değişiklikler)  Kamuya Hesap Verme Sorumluluğu Bulunmayan Bağlı 

Ortaklıklar: Açıklamalar 

TFRS 17 Sigorta Sözleşmeleri 

TFRS 17, sigorta yükümlülüklerinin mevcut bir karşılama değerinde ölçülmesini gerektirir ve tüm sigorta 

sözleşmeleri için daha düzenli bir ölçüm ve sunum yaklaşımı sağlar. Bu gereklilikler sigorta sözleşmelerinde 

tutarlı, ilkeye dayalı bir muhasebeleştirmeye ulaşmak için tasarlanmıştır. TFRS 17, sigorta ve reasürans ile 

emeklilik şirketleri için 1 yıl daha ertelenmiş olup 1 Ocak 2027 itibarıyla TFRS 4 Sigorta Sözleşmeleri’nin yerini 

alacaktır. 

TFRS 17 (Değişiklikler) Sigorta Sözleşmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un İlk Uygulaması – 

Karşılaştırmalı Bilgiler 

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuçların açıklanmasını ve geçişi kolaylaştırmak amacıyla 

değişiklikler yapılmıştır. 

Ayrıca, karşılaştırmalı bilgilere ilişkin değişiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aynı anda ilk uygulayan şirketlere 

finansal varlıklarına ilişkin karşılaştırmalı bilgileri sunarken o finansal varlığa daha önce TFRS 9’un sınıflandırma 

ve ölçüm gereklilikleri uygulanmış gibi sunmasına izin verilmektedir.  

Değişiklikler TFRS 17 ilk uygulandığında uygulanacaktır. 

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklamalar 

TFRS uygulayan tüm işletmeler için finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve açıklanması konusundaki 

gereklilikleri içermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasında başlayan yıllık raporlama 

dönemlerinden itibaren geçerlidir. 

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yükümlülüğü Olmayan Bağlı Ortaklıklar: Açıklamalar 

TFRS 19, uygun koşulları sağlayan bir bağlı ortaklığın, diğer Türkiye Finansal Raporlama Standartlarındaki 

açıklama gereklilikleri yerine uygulamasına izin verilen açıklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart, 1 

Ocak 2027 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir.
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 

 Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Finansal Raporlama Standartları (devamı) 

TFRS 9 ve TFRS 7 (Değişiklikler) Finansal Araçların Sınıflandırılması ve Ölçümü 

Değişiklikler, TFRS 9 Finansal Araçlar standardının sınıflandırma ve ölçüm gerekliliklerinin uygulama sonrası 

gözden geçirilmesi sırasında belirlenen konuları ele almaktadır. Bu değişiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya 

sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir. 

TFRS 9 ve TFRS 7 (Değişiklikler) Doğaya Bağlı Elektriğe Dayanan Sözleşmeler 

Değişiklikler, doğaya bağlı elektriğe dayanan sözleşmeleri daha gerçeğe uygun bir şekilde yansıttığı görüşüyle, 

işletmelerin finansal tablolarına bu tür sözleşmelere ilişkin bilgileri dahil edebilmelerini sağlamayı 

amaçlamaktadır. Bu değişiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden 

itibaren geçerlidir. 

TFRS’lere İlişkin Yıllık İyileştirmeler – Cilt 11 

Duyuru aşağıdaki değişiklikleri içermektedir: 

• TFRS 1: İlk kez uygulayanlar için riskten korunma muhasebesi 

• TFRS 7: Finansal tablo dışı bırakmadan kaynaklanan kazanç veya kayıp 

• TFRS 7: İşlem fiyatı ile gerçeğe uygun değer arasındaki ertelenmiş farkın açıklanması 

• TFRS 7: Giriş ve kredi riski açıklamaları 

• TFRS 9: Kiracı tarafından kira yükümlülüğünün finansal tablo dışı bırakılması 

• TFRS 9: İşlem fiyatı 

• TFRS 10: ‘Fiili temsilci’ tespiti 

• TMS 7: Maliyet yöntemi 

Bu değişiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren 

geçerlidir. 

TFRS 19 (Değişiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumluluğu Bulunmayan Bağlı Ortaklıklar: 

Açıklamalar 

Değişiklikler, TFRS 19’un ilk yayımlandığı tarihte dikkate alınmamış olan yeni veya revize edilmiş Türkiye 

Finansal Raporlama Standartlarını kapsamaktadır. Bu değişiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasında 

başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerlidir. 

Söz konusu standart, değişiklik ve iyileştirmelerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki muhtemel 

etkileri değerlendirilmektedir. 

2.2  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti  

İlişkili Taraflar 

İlişkili taraflar, finansal tablolarını hazırlayan işletmeyle (raporlayan işletme) ilişkili olan kişi veya işletmedir.  

(a) Bir kişi veya bu kişinin yakın ailesinin bir üyesi, aşağıdaki durumlarda raporlayan işletmeyle ilişkili sayılır. 

Söz konusu kişinin,  

(i)    raporlayan işletme üzerinde kontrol veya müşterek kontrol gücüne sahip olması durumunda,  

(ii)   raporlayan işletme üzerinde önemli etkiye sahip olması durumunda,  

(iii) raporlayan işletmenin veya raporlayan işletmenin bir ana ortaklığının kilit yönetici personelinin bir üyesi 

olması durumunda.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.2  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

İlişkili Taraflar (devamı) 

(b) Aşağıdaki koşullardan herhangi birinin mevcut olması halinde işletme raporlayan işletme ile ilişkili sayılır:  

(i) İşletme ve raporlayan işletmenin aynı grubun üyesi olması halinde (yani her bir ana ortaklık, bağlı ortaklık 

ve diğer bağlı ortaklık diğerleri ile ilişkilidir).  

(ii) İşletmenin, diğer işletmenin (veya diğer işletmenin de üyesi olduğu bir grubun üyesinin) iştiraki ya da iş 

ortaklığı olması halinde.  

(iii) Her iki işletmenin de aynı bir üçüncü tarafın iş ortaklığı olması halinde.  

(iv) İşletmelerden birinin üçüncü bir işletmenin iş ortaklığı olması ve diğer işletmenin söz konusu üçüncü 

işletmenin iştiraki olması halinde.  

(v) İşletmenin, raporlayan işletmenin ya da raporlayan işletmeyle ilişkili olan bir işletmenin çalışanlarına 

ilişkin olarak işten ayrılma sonrasında sağlanan fayda plânlarının olması halinde. Raporlayan işletmenin 

kendisinin böyle bir plânının olması halinde, sponsor olan işverenler de raporlayan işletme ile ilişkilidir.  

(vi) İşletmenin (a) maddesinde tanımlanan bir kişi tarafından kontrol veya müştereken kontrol edilmesi 

halinde.  

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanımlanan bir kişinin işletme üzerinde önemli etkisinin bulunması veya söz 

konusu işletmenin (ya da bu işletmenin ana ortaklığının) kilit yönetici personelinin bir üyesi olması halinde. 

İlişkili tarafla yapılan işlem raporlayan işletme ile ilişkili bir taraf arasında kaynakların, hizmetlerin ya da 

yükümlülüklerin, bir bedel karşılığı olup olmadığına bakılmaksızın transferidir. 

Ücret Komisyon ve Faiz Gelir / Giderleri 

Ücret ve komisyon gelirleri ve giderleri 

Alınan ücret ve komisyonlar portföy yönetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon gelirlerinden 

oluşmaktadır. Tüm ücret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman kar veya zarar tablosuna yansıtılmaktadır. 

Faiz gelir ve gideri 

Şirket, portföyündeki menkul kıymetlerin satış gelirlerini, satış anında tahsil edilebilir hale geldiğinde; temettü ve 

benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiğinde gelir kaydetmektedir.  

Kar payı gelirleri ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir.  

Alınan ücret ve komisyonlar portföy yönetim hizmetleri sonucunda elde edilen yönetim ücretleri gelirlerinden 

oluşmaktadır. Tüm ücret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansıtılmaktadır. 

Maddi Duran Varlıklar 

Maddi duran varlıklar, kayıtlı değerleri üzerinden, birikmiş amortisman düşüldükten sonraki net değeri ile 

gösterilmektedir.  

Amortisman, maddi varlıkların kayıtlı değerleri üzerinden faydalı ömürleri dikkate alınarak doğrusal amortisman 

yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır. Söz konusu varlıkların tahmin edilen faydalı ömürleri aşağıda belirtilmiştir: 

Maddi Duran Varlık  Ömür (Yıl) 

Ofis Makinaları  4 Yıl 

Mobilya ve Mefruşat  5 Yıl 

Özel Maliyetler  5 Yıl 

Taşıtlar  5 Yıl 

Maddi duran varlıkların bilançoda taşınan değerinin tahmini geri kazanılabilir değerinin üzerinde olması 

durumunda söz konusu varlığın değeri geri kazanılabilir değerine indirilir ve ayrılan değer düşüklüğü karşılığı 

gider hesapları ile ilişkilendirilir.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.2  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Finansal Araçlar 

Finansal varlıklar ve yükümlülükler, Şirket finansal aracın sözleşmeden doğan karşılıklarına taraf olduğunda 

Şirket’in finansal durum tablosunda muhasebeleştirilir. Finansal varlıklar ve yükümlülükler ilk olarak gerçeğe 

uygun değerleri üzerinden ölçülür. Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin (gerçeğe uygun değer değişimi kar 

veya zarara yansıtılan finansal varlık ve yükümlülükler hariç) edinimi veya ihracıyla doğrudan ilişkili olan işlem 

maliyetleri, uygun bir şekilde ilk muhasebeleştirmede o finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun 

değerine eklenir veya bu değerden çıkarılır. Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin edinimi veya ihracıyla 

doğrudan ilişkili olan işlem maliyetleri direkt olarak kar veya zarara yansıtılır. 

Normal yoldan alınıp satılan finansal varlıklar işlem tarihinde kayıtlara alınır veya çıkartılır. 

 Şirket, finansal varlıklarını (a) Finansal varlıkların yönetimi için işletmenin kullandığı iş modeli, (b) Finansal 

varlığın sözleşmeye bağlı nakit akışlarının özelliklerini esas alarak sonraki muhasebeleştirmede itfa edilmiş 

maliyeti üzerinden, gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire yansıtılarak veya gerçeğe uygun değer 

değişimi kâr veya zarara yansıtılarak ölçülen olarak sınıflandırır. İşletme sadece finansal varlıkların yönetimi için 

kullandığı iş modelini değiştirdiğinde, bu değişiklikten etkilenen tüm finansal varlıkları yeniden sınıflandırır. 

Finansal varlıkların yeniden sınıflandırılması, yeniden sınıflandırma tarihinden itibaren ileriye yönelik olarak 

uygulanır. Bu tür durumlarda, daha önce finansal tablolara alınmış olan kazanç, kayıp (değer düşüklüğü kazanç ya 

da kayıpları dâhil) veya faizler için herhangi düzeltme yapılmaz.  

Finansal varlıkların sınıflandırılması 

Aşağıdaki koşulları sağlayan finansal varlıklar sonradan itfa edilmiş maliyetleri üzerinden ölçülür: 

• finansal varlığın, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini amaçlayan bir iş modeli kapsamında 

elde tutulması; ve 

• finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden 

kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması. 

Aşağıdaki koşulları sağlayan finansal varlıklar ise gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire yansıtılarak 

ölçülür:  

• finansal varlığın, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini ve finansal varlığın satılmasını 

amaçlayan bir iş modeli kapsamında elde tutulması; ve 

• finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden 

kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması. 

Bir finansal varlık, itfa edilmiş maliyeti üzerinden ya da gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire 

yansıtılarak ölçülmüyorsa, gerçeğe uygun değer değişimi kâr veya zarara yansıtılarak ölçülür. 

İlk defa finansal tablolara almada Şirket, ticari amaçla elde tutulmayan özkaynak aracına yapılan yatırımını 

gerçeğe uygun değerindeki sonraki değişikliklerin diğer kapsamlı gelirde sunulması konusunda, geri 

dönülemeyecek bir tercihte bulunulabilir. 

(i) İtfa edilmiş maliyet ve etkin faiz yöntemi 

İtfa edilmiş maliyeti üzerinden gösterilen finansal varlıklara ilişkin faiz geliri etkin faiz yöntemi kullanılarak 

hesaplanır. Etkin faiz yöntemi bir borçlanma aracının itfa edilmiş maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili 

döneme dağıtma yöntemidir. Bu gelir, aşağıdakiler dışında, finansal varlığın brüt defter değerine etkin faiz oranı 

uygulanarak hesaplanır:  

(a) Satın alındığında veya oluşturulduğunda kredi-değer düşüklüğü bulunan finansal varlıklar. Bu tür finansal 

varlıklar için işletme, ilk defa finansal tablolara alınmasından itibaren, finansal varlığın itfa edilmiş maliyetine 

krediye göre düzeltilmiş etkin faiz oranını uygular.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.2  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Finansal Varlıklar (devamı) 

Finansal varlıkların sınıflandırılması (devamı) 

(i) İtfa edilmiş maliyet ve etkin faiz yöntemi (devamı) 

 (b) Satın alındığında veya oluşturulduğunda kredi-değer düşüklüğü bulunan finansal varlık olmayan ancak 

sonradan kredi-değer düşüklüğüne uğramış finansal varlık haline gelen finansal varlıklar. Bu tür finansal varlıklar 

için işletme, sonraki raporlama dönemlerinde, varlığın itfa edilmiş maliyetine etkin faiz oranını uygular.  

Faiz geliri, sonraki muhasebeleştirmede itfa edilmiş maliyetleri ve gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı 

gelire yansıtılmış borçlanma araçları için etkin faiz yöntemi kullanılarak muhasebeleştirilir.  

Faiz geliri kar veya zararda muhasebeleştirilir ve “finansman gelirleri – faiz gelirleri” kaleminde (Not 19) 

gösterilir. 

Bir finansal varlık aşağıdaki durumlarda ticari amaçla elde tutulduğu varsayılır: 

• yakın bir tarihte satılma amacıyla edinilmişse; veya 

• ilk defa finansal tablolara alınma sırasında Şirket’in birlikte yönettiği belirli finansal araçlardan oluşan 

portföyün bir parçasıysa ve son zamanlarda Şirket’in kısa dönemde kar etme konusunda eğilimi 

bulunduğu yönünde kanıt bulunmaktaysa; veya  

• türev araçsa (finansal teminat sözleşmesi veya tanımlanmış ve etkin korunma aracı olan türev araçlar 

hariç). 

Gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire yansıtılan özkaynak araçlarına yapılan yatırımlar başlangıçta 

gerçeğe uygun değeri üzerine işlem maliyetleri eklenerek ölçülür. Daha sonra, gerçeğe uygun değerdeki 

değişikliklerden kaynaklanan kazanç ve kayıplar diğer kapsamlı gelirde muhasebeleştirilip yeniden değerleme 

fonunda birikirler. Özkaynak yatırımlarının elden çıkarılması durumunda, birikmiş olan toplam kazanç veya kayıp 

birikmiş karlara aktarılır. 

Gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar her dönem sonunda gerçeğe uygun 

değerlerinden ölçülür ve tüm gerçeğe uygun değer değişimleri, ilgili finansal varlıklar finansal riskten korunma 

işlemlerinin (bakınız korunma muhasebesi politikası) bir parçası olmadıkları sürece, kar veya zararda 

muhasebeleştirilir.  

Kur farkı kazanç ve kayıpları 

Finansal varlıkların yabancı para cinsinden gösterilen defter değeri, ilgili yabancı para birimiyle belirlenir ve her 

raporlama döneminin sonunda geçerli kurdan çevrilir. Özellikle, 

• itfa edilmiş maliyetinden gösterilen ve tanımlanmış bir riskten korunma işleminin bir parçası olmayan 

finansal varlıklar için kur farkları kar veya zararda muhasebeleştirilir; 

• gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülen ve tanımlanmış bir riskten 

korunma işleminin bir parçası olmayan borçlanma araçlarının itfa edilmiş maliyetleri üzerinden 

hesaplanan kur farkları, dönem kar veya zararında muhasebeleştirilir. Oluşan diğer tüm kur farkları, diğer 

kapsamlı gelirde muhasebeleştirilir; 

• gerçeğe uygun değeri kar veya zarara yansıtılarak ölçülen ve tanımlanmış bir riskten korunma işleminin 

parçası olmayan finansal varlıklara ilişkin kur farkları dönem kar veya zararda muhasebeleştirilir; ve 

• gerçeğe uygun değeri diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülen özkaynak araçlarına ilişkin kur farkları 

diğer kapsamlı gelirde muhasebeleştirilir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.2  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Finansal Araçlar (devamı) 

Finansal varlıklar (devamı) 

Finansal varlıklarda değer düşüklüğü 

Şirket, itfa edilmiş maliyetleri üzerinden gösterilen veya gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire 

yansıtılarak ölçülen borçlanma araçları, kira alacakları, ticari alacaklar, müşterilerle yapılan sözleşmelerden doğan 

varlıklar ve ayrıca finansal teminat sözleşmelerine yapılan yatırımlarına dair beklenen kredi zararları için finansal 

tablolarında değer düşüklüğü karşılığı ayırır. Beklenen kredi zararı tutarı her raporlama döneminde ilgili finansal 

varlığın ilk kez finansal tablolara alınmasından bu yana kredi riskinde oluşan değişiklikleri yansıtacak şekilde 

güncellenir. 

Şirket önemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, müşterilerle yapılan sözleşmelerden doğan varlıklar ve 

kira alacakları için basitleştirilmiş yaklaşımdan faydalanarak değer düşüklüğü karşılıklarını, ilgili finansal 

varlıkların ömürleri boyunca beklenen kredi zararına eşit tutarda hesaplar.  

Şirket diğer tüm finansal araçları için, ilk muhasebeleştirmeden bu yana eğer kredi riskinde önemli bir artış olduysa 

ömür boyu beklenen kredi zararlarını muhasebeleştirir. Ancak finansal aracın kredi riski ilk muhasebeleştirmeden 

bu yana önemli bir artış göstermemişse Şirket o finansal araç için 12 aylık beklenen kredi zararı tutarında zarar 

karşılığını muhasebeleştirir. 

Beklenen kredi zararlarının ölçümü ve muhasebeleştirilmesi 

Beklenen kredi zararlarının ölçümü, temerrüt ihtimali, temerrüt halinde kayıp (örneğin temerrüt varsa kaybın 

büyüklüğü) ve temerrüt halinde riske esas tutarın bir fonksiyonudur. Temerrüt olasılığı ve temerrüt halinde kaybın 

değerlendirilmesi, ileriye dönük bilgilerle düzeltilmiş geçmişe ait verilere dayanır. Finansal varlıkların temerrüt 

halinde riske esas tutarı, ilgili varlıkların raporlama tarihindeki brüt defter değeri üzerinden yansıtılır. 

Finansal varlıkların beklenen kredi zararı, Şirket’in sözleşmeye dayalı olarak vadesi geldikçe gerçekleşecek nakit 

akışlarının tamamı ile Şirket’in tahsil etmeyi beklediği nakit akışlarının tamamı arasındaki farkın (tüm nakit 

açıklarının) başlangıçtaki etkin faiz oranı (ya da satın alındığında veya oluşturulduğunda kredi-değer düşüklüğü 

bulunan finansal varlıklar için krediye göre düzeltilmiş etkin faiz oranı) üzerinden hesaplanan bugünkü değeridir.  

Finansal varlıkların finansal tablo dışı bırakılması 

Şirket yalnızca finansal varlıktan kaynaklanan nakit akışlarına ilişkin sözleşmeden doğan hakların süresi 

dolduğunda veya finansal varlığı ve finansal varlığın sahipliğinden kaynaklanan her türlü risk ve getirileri önemli 

ölçüde başka bir işletmeye devrettiğinde o finansal varlığı finansal tablo dışı bırakır.  

İtfa edilmiş maliyeti üzerinden ölçülen bir finansal varlık finansal tablo dışı bırakılırken varlığın defter değeri ve 

tahsil edilen ve edilecek bedel arasındaki fark kar veya zararda muhasebeleştirilir. Ayrıca, gerçeğe uygun değer 

değişimi diğer kapsamlı gelire yansıtılan bir borçlanma aracının finansal tablo dışı bırakılmasında, daha önce ilgili 

araca ilişkin yeniden değerleme fonunda biriken toplam kazanç veya kayıp, kar veya zararda yeniden 

sınıflandırılır. Şirket’in ilk muhasebeleştirmede gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire yansıtarak 

ölçmeyi tercih ettiği bir özkaynak aracının finansal tablo dışı bırakılması durumundaysa, yeniden değerleme 

fonunda biriken toplam kazanç veya kayıp kar veya zararda muhasebeleştirilmez, doğrudan birikmiş karlara 

transfer edilir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.2  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Finansal Araçlar (devamı) 

Finansal yükümlülükler 

Finansal varlıkların finansal tablo dışı bırakılması (devamı) 

İşletme, finansal yükümlülüğü ilk defa finansal tablolara alırken gerçeğe uygun değerinden ölçer. Gerçeğe uygun 

değer değişimleri kâr veya zarara yansıtılanlar dışındaki yükümlülüklerin ilk ölçümünde, bunların edinimiyle veya 

ihracıyla doğrudan ilişkilendirilebilen işlem maliyetleri de gerçeğe uygun değere ilave edilir. 

İşletme, aşağıdakiler dışında kalan tüm finansal yükümlülüklerini sonraki muhasebeleştirmede itfa edilmiş 

maliyetinden ölçülen olarak sınıflandırır:  

(a) Gerçeğe uygun değer değişimi kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler: Bu yükümlülükler, türev 

ürünler de dâhil olmak üzere, sonraki muhasebeleştirmede gerçeğe uygun değerinden ölçülür.  

(b) Finansal varlığın devredilmesi işleminin finansal tablo dışı bırakma şartlarını taşımaması veya devam eden 

ilişki yaklaşımının uygulanması durumunda ortaya çıkan finansal yükümlülükler: Şirket, bir varlığı devam eden 

ilişkisi ölçüsünde finansal tabloda göstermeye devam ettiği durumda, finansal tabloya buna bağlı bir yükümlülük 

de yansıtır. Devredilen varlık ve buna bağlı yükümlülük, işletmenin elinde tutmaya devam ettiği hak ve 

mükellefiyetleri yansıtacak şekilde ölçülür. Devredilen varlığa bağlı yükümlülük, devredilen varlığın net defter 

değeri ile aynı usulde ölçülür. 

(c) TFRS 3’ün uygulandığı bir işletme birleşmesinde edinen işletme tarafından finansal tablolara alınan şarta bağlı 

bedel: İlk defa finansal tablolara alınmasından sonra, bu tür bir şarta bağlı bedeldeki gerçeğe uygun değer 

değişimleri kâr veya zarara yansıtılarak ölçülür. 

İşletme, herhangi bir finansal yükümlülüğü yeniden sınıflandırmaz. 

Finansal yükümlülüklerin finansal tablo dışı bırakılması 

Şirket finansal yükümlülükleri yalnızca Şirket’in yükümlülükleri ortadan kalktığında, iptal edildiğinde veya zaman 

aşımına uğradığında finansal tablo dışı bırakır. Finansal tablo dışı bırakılan finansal yükümlülüğün defter değeri 

ve devredilen nakit dışı varlıklar veya üstlenilen yükümlülükler dahil olmak üzere ödenen veya ödenecek tutar 

arasındaki fark, kar veya zararda muhasebeleştirilir.  

Borçlanma Maliyetleri 

Tüm finansman giderleri, oluştukları dönemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 

Pay Başına Kazanç 

TMS 33 “Pay Başına Kazanç” standardına göre, hisse senetleri borsada işlem görmeyen işletmeler pay başına 

kazanç açıklamak zorunda değildirler. Şirket’in hisseleri borsada işlem görmediğinden dolayı, ekli finansal 

tablolarda pay başına kazanç / kayıp hesaplanmamıştır. 

 Raporlama Döneminden Sonraki Olaylar 

Raporlama döneminden sonraki olaylar; kara ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal bilgilerin 

kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, raporlama tarihi ile raporun yayımı için yetkilendirilme 

tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. 

Şirket, raporlama tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal tablolara 

alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.2  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 Karşılıklar, Koşullu Varlık ve Yükümlülükler 

Geçmiş olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğün yerine getirilmesinin 

muhtemel olması ve söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir şekilde tahmin edilebilir olması durumunda 

finansal tablolarda karşılık ayrılır. 

Karşılık olarak ayrılan tutar, yükümlülüğe ilişkin risk ve belirsizlikler göz önünde bulundurularak, raporlama tarihi 

itibarıyla yükümlülüğün yerine getirilmesi için yapılacak harcamanın en güvenilir şekilde tahmin edilmesi yoluyla 

hesaplanır. Karşılığın, mevcut yükümlülüğün karşılanması için gerekli tahmini nakit akımlarını kullanarak 

ölçülmesi durumunda söz konusu karşılığın defter değeri, ilgili nakit akımlarının bugünkü değerine eşittir.  

Karşılığın ödenmesi için gerekli olan ekonomik faydanın bir kısmı ya da tamamının üçüncü taraflarca 

karşılanmasının beklendiği durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarın tahsil edilmesinin hemen hemen kesin 

olması ve güvenilir bir şekilde ölçülmesi halinde varlık olarak muhasebeleştirilir. 

Zarara sebebiyet verecek sözleşmeler   

Zarara sebebiyet verecek sözleşmelerden kaynaklanan mevcut yükümlülükler, karşılık olarak hesaplanır ve 

muhasebeleştirilir. Şirket’in, sözleşmeye bağlı yükümlülüklerini yerine getirmek için katlanılacak kaçınılmaz 

maliyetlerin bahse konu sözleşmeye ilişkin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydaları aşan sözleşmesinin 

bulunması halinde, zarara sebebiyet verecek sözleşmenin var olduğu kabul edilir.   

 Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmiş vergi giderinin toplamından oluşur.  

Cari vergi  

Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye tabi kâr, diğer 

yıllarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi 

mümkün olmayan kalemleri hariç tutması nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kârdan farklılık gösterir. 

Şirket’in cari vergi yükümlülüğü raporlama tarihi itibarıyla yasallaşmış ya da önemli ölçüde yasallaşmış vergi 

oranı kullanılarak hesaplanmıştır. 

Ertelenmiş vergi 

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin finansal tablolarda gösterilen tutarları 

ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço yöntemine göre 

vergi etkilerinin yasalaşmış vergi oranları dikkate alınarak hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenmiş vergi 

yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanırken, indirilebilir geçici farklardan oluşan 

ertelenmiş vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın 

kuvvetle muhtemel olması şartıyla hesaplanmaktadır. Bahse konu varlık ve yükümlülükler, ticari ya da mali 

kar/zararı etkilemeyen işleme ilişkin geçici fark, şerefiye veya diğer varlık ve yükümlülüklerin ilk defa finansal 

tablolara alınmasından (işletme birleşmeleri dışında) kaynaklanıyorsa muhasebeleştirilmez.  

Ertelenmiş vergi yükümlülükleri, Şirket’in geçici farklılıkların ortadan kalkmasını kontrol edebildiği ve yakın 

gelecekte bu farkın ortadan kalkma olasılığının düşük olduğu durumlar haricinde, bağlı ortaklık ve iştiraklerdeki 

yatırımlar ve iş ortaklıklarındaki paylar ile ilişkilendirilen vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanır. 

Bu tür yatırım ve paylar ile ilişkilendirilen vergilendirilebilir geçici farklardan kaynaklanan ertelenmiş vergi 

varlıkları, yakın gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın 

kuvvetle muhtemel olması ve gelecekte ilgili farkların ortadan kalkmasının muhtemel olması şartlarıyla 

hesaplanmaktadır. 

Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri varlıkların gerçekleşeceği veya yükümlülüklerin yerine getirileceği 

dönemde geçerli olması beklenen ve raporlama tarihi itibarıyla yasallaşmış veya önemli ölçüde yasallaşmış vergi 

oranları (vergi düzenlemeleri) üzerinden hesaplanır. Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülüklerinin 

hesaplanması sırasında, Şirket’in raporlama tarihi itibarıyla varlıklarının defter değerini geri kazanması ya da 

yükümlülüklerini yerine getirmesi için tahmin ettiği yöntemlerin vergi sonuçları dikkate alınır.
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.2  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler (devamı) 

Ertelenmiş vergi (devamı) 

Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri, cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini mahsup etme ile 

ilgili yasal bir hakkın olması veya söz konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi mercii tarafından toplanan 

gelir vergisiyle ilişkilendirilmesi ya da Şirket’in cari vergi varlık ve yükümlülüklerini netleştirmek suretiyle ödeme 

niyetinin olması durumunda mahsup edilir 

Dönem cari ve ertelenmiş vergisi 

Vergi, doğrudan özkaynaklar altında muhasebeleştirilen bir işlemle ilgili olmaması koşuluyla, kar veya zarar 

tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili işlemle birlikte özkaynaklar altında muhasebeleştirilir.  

Çalışanlara Sağlanan Faydalar  

Kıdem tazminatları: 

Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmeleri hükümlerine göre kıdem tazminatı, emeklilik veya işten 

çıkarılma durumunda ödenmektedir. Güncellenmiş olan TMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar Standardı 

(“TMS 19”) uyarınca söz konusu türdeki ödemeler tanımlanmış emeklilik fayda planları olarak nitelendirilir. 

 Bilançoda muhasebeleştirilen kıdem tazminatı yükümlülüğü, tüm çalışanların emeklilikleri dolayısıyla ileride 

doğması beklenen yükümlülük tutarlarının net bugünkü değerine göre hesaplanmış ve finansal tablolara 

yansıtılmıştır. Hesaplanan tüm aktüeryal kazançlar ve kayıplar diğer kapsamlı gelir altında muhasebeleştirilmiştir.  

Nakit Akış Tablosu 

Nakit akış tablosunda, döneme ilişkin nakit akışları esas, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde 

sınıflandırılarak raporlanır. 

Sermaye ve Temettüler 

Adi hisseler, özsermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, temettü kararının alındığı 

dönemde birikmiş kardan indirilerek kaydedilir. 

Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (“VİOP”) İşlemleri 

VİOP’ta işlem yapmak için verilen nakit teminatlar diğer hazır değerler, dönem içinde yapılan işlemler sonucu 

oluşan kar ve zararlar ise esas diğer faaliyet gelirleri/(giderleri) içerisinde sınıflandırılmaktadır. Açık olan 

işlemlerin piyasa fiyatları üzerinden değerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansıyan değerleme 

farkları, ödenen komisyonlar ve kalan teminat tutarının nemalandırması sonucu oluşan faiz gelirleri netleştirilerek 

ticari alacaklar içerisinde gösterilmektedir. 

Varlıklarda Değer Düşüklüğü 

Finansal varlıklar dışındaki her varlık, bilanço tarihinde, söz konusu varlığa ilişkin değer kaybına dair göstergelerin 

varlığı açısından incelenir. Bir varlığın kayıtlı değeri, tahmini yerine koyma değerinden büyük ise değer düşüklüğü 

karşılığı ayrılır. Yerine koyma değeri, varlığın net satış değeri ile kullanım değerinden yüksek olanı olarak kabul 

edilir. Kullanım değeri, varlığın sürekli kullanımı sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girişlerinin ve 

kullanım ömrü sonundaki satış değerinin toplamının bugünkü değeridir. 

Şirket bir sonraki mali yıla ilişkin olarak, raporda açıklanan varlık ve yükümlülükleri etkileyecek tahmin ve 

varsayımları yapmaktadır. Tahmin ve kararlar devamlı olarak değerlendirilmektedir. İçinde bulunulan şartlar 

altında gerçekleşmesi beklenen olaylar da dahil olmak üzere söz konusu tahmin ve kararlar, Yönetim’in 

deneyimine ve diğer etkenlere dayanmaktadır. Yönetim, aynı zamanda tahminlerden ayrı olarak, muhasebe 

ilkelerinin uygulanması süreciyle ilgili bazı kararlar da almaktadır. Finansal tablolardaki miktarlarda önemli 

etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yıla taşınan varlık ve yükümlülüklerde önemli ölçüde düzeltme 

gerektirebilecek tahminler aşağıdakileri kapsamaktadır: 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.3  Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 

 Şirket’in muhasebe politikalarını uygularken aldığı kritik kararlar  

Not 2.2’te belirtilen muhasebe politikalarının uygulanması sürecinde yönetim, finansal tablolarda muhasebeleştirilen 

tutarlar üzerinde önemli etkisi olan (aşağıda ele alınan tahminler dışındaki) aşağıdaki yorumları yapmıştır:  

 Hesaplama belirsizliğinin ana kaynakları 

Finansal varlıklarda değer düşüklüğü 

Yönetim finansal varlıklarda değer düşüklüğü değerlendirmesini yaparken ilgili varlıklara ilişkin temerrüt riski, 

beklenen kredi zarar oranı gibi varsayımlarda bulunmaktadır. Şirket her raporlama dönemi itibarıyla bu varsayım 

ve yargılarda bulunurken, Şirket’in geçmiş tecrübelerine dayanmakta, mevcut piyasa koşullarını ve piyasaya 

ilişkin gelecek beklentilerini göz önünde bulundurmaktadır. 

Zarar karşılığı hesaplaması 

Beklenen zarar karşılıklarını ölçerken Şirket, gelecekteki farklı ekonomik koşullar ve bu koşulların birbirlerini nasıl 

etkileyeceği konusundaki varsayımlara dayanan makul ve desteklenebilir ileriye dönük bilgiler kullanır. 

Temerrüt halinde kayıp, temerrüde düşen zararın tahminidir. Teminat ve kredi geliştirmelerinden kaynaklanan nakit 

akımlarını dikkate alarak borç verenin tahsil etmeyi beklediği alacaklarıyla sözleşmelerdeki nakit akışları arasındaki 

farka dayanmaktadır. 

Temerrüt olasılığı beklenen kredi zararlarının ölçülmesinde önemli bir girdidir. Temerrüt olasılığı, belirli bir zaman 

diliminde temerrüt olasılığının tahminidir; hesaplanması geçmiş verileri, varsayımları ve gelecekteki koşulların 

beklentilerini içerir. 

Kıdem tazminatı karşılığı hesaplaması 

Şirket, kıdem tazminatı karşılığını projeksiyon metodunu kullanarak yansıtmıştır. Şirket yönetimi tarafından yapılan 

değerlendirmelere göre, birikmiş aktüer kazanç veya kayıplar diğer kapsamlı gelir veya gider olarak gelir tablosuyla 

ilişkilendirilmektedir. Kıdem tazminatı yükümlülüğü, finansal raporlama tarihinde geçerli olan devlet tahvilleri faiz 

oranı ile iskonto edilerek hesaplanmıştır. 

3. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

Şirket, faaliyet bölümlerini Yönetim Kurulu tarafından incelenen ve stratejik kararların alınmasında etkili olan 

raporlara dayanarak belirlemiştir. Şirket’in ana faaliyet konusu portföy yönetimi hizmetleri sunmak ve hizmet 

sunduğu bölge Türkiye olduğundan 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla finansal tablolarda 

bölümlere göre raporlama yapılmamıştır. Şirket’in mevcut faaliyetlerine ilişkin Karar Almaya Yetkili Mercii’ne 

sunduğu faaliyet raporu ile TFRS’ye göre hazırlanan finansal tablolar uyumlu olduğundan ayrıca bölümlere göre 

raporlama yapılmamıştır. 
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4. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI  

a. İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar 

30 Haziran 31 Aralık

2026 2025

Global MD Portföy Yatırım Fonları (Not 6) 8.734.187 3.479.115

8.734.187 3.479.115  

b. İlişkili Taraflara Diğer Borçlar 

30 Haziran 31 Aralık

2026 2025

Global Menkul Değerler A.Ş. (Not 7) (3.275.573) (4.835.345)

(3.275.573) (4.835.345)  

c. İlişkili Taraflara Yapılan Satışlar 

30 Haziran 30 Haziran

2026 2025

Global MD Portföy Yatırım Fonları  (Not  13) (*) 34.778.219 24.721.781

34.778.219 24.721.781  

 

(*) Şirket’in kurucusu ve yöneticisi olduğu fonlardan elde ettiği brüt yönetim ücreti gelirlerinden oluşmaktadır. 

Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar: 

Şirket’in, üst düzey yönetim kadrosu Yönetim Kurulu üyeleri ve İcra Kurulu üyelerinden oluşmaktadır. Üst düzey 

yöneticilere sağlanan faydalar ise ücret, prim, sağlık sigortası ve ulaşım gibi faydaları içermektedir. Dönem 

içerisinde üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar aşağıdaki gibidir: 

 

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 30 Haziran 

2026 2025

Ücretler ve diğer kısa vadeli faydalar   7.364.340   7.237.675 

  7.364.340   7.237.675  
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5. FİNANSAL YATIRIMLAR 

Şirket’in 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla kısa vadeli finansal yatırımların detayı aşağıdaki 

gibidir: 

30 Haziran 31 Aralık

Gerçeğe Uygun Değeri Farkı Kar Veya Zarara Yansıtılan Finansal 

Yatırımlar
2026 2025

Özel Kesim Tahvil ve Bono 9.503.190 17.127.820

Yatırım Fonları (*) 103.644.425 109.877.818

113.147.615 127.005.638  

Şirket’in 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 

olarak 171.477 TL teminat vermiştir. (31 Aralık 2025: 175.573 TL) 

(*) Global MD Portföy Para Piyasası (TL) Fonu’na yapılan yatırımlardan oluşmaktadır. (31 Aralık 2025: Global 

MD Portföy Para Piyasası (TL) Fonu’na yapılan yatırımdan oluşmaktadır.) 

 

6. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 

a) Ticari Alacaklar: 

Raporlama tarihi itibarıyla Şirket’in ticari alacaklarının detayı aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 31 Aralık

2026 2025

İlişkili taraflardan ticari alacaklar (Not 4)   8.734.187   3.479.115 

  8.734.187   3.479.115  

 

b) Ticari Borçlar: 

Raporlama tarihi itibarıyla Şirket’in ticari borçlarının detayı aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 31 Aralık

2026 2025

Ticari borçlar   302.659   237.672 

  302.659   237.672  

7. DİĞER ALACAK VE BORÇLAR 

a) Diğer Borçlar: 

 

30 Haziran 31 Aralık

2026 2025

İlişkili Taraflara Diğer Borçlar (Not 4)   3.275.573   4.835.345 

Ödenecek Vergiler   514.524   618.552 

  3.790.097   5.453.897  
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8. PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER  

30 Haziran 31 Aralık

2026 2025

Gelecek aylara ait giderler   4.143.868   1.480.779 

  4.143.868   1.480.779  

 

9. MADDİ DURAN VARLIKLAR 

Şirket’in 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren hesap dönemine ait maddi duran varlıklarının hareket tablosu 

aşağıdaki gibidir: 

 Taşıtlar  Toplam 

 Maliyet Değeri 

 1 Ocak 2026 itibarıyla açılış bakiyesi  4.423.990  4.423.990

 Çıkışlar     (2.211.995)  (2.211.995)

30 Haziran 2026 itibarıyla kapanış bakiyesi  2.211.995  2.211.995

 Birikmiş Amortismanlar    

 1 Ocak 2026 itibarıyla açılış bakiyesi  273.739  273.739

 Dönem gideri     426.730  426.730

 Çıkışlar     (331.799)  (331.799)

30 Haziran 2026 itibarıyla kapanış bakiyesi  368.670  368.670

30 Haziran 2026 itibarıyla net defter değeri  1.843.325  1.843.325  

 

Şirket’in 1 Ocak – 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren dönemde maddi duran varlıklarının net defter değeri 

sıfırdır. 

1 Ocak - 30 Haziran 2026 hesap dönemine ilişkin maddi duran varlıklara ilişkin amortisman giderleri satışların 

maliyeti ve genel yönetim giderlerine dahil edilmiştir. 

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla maddi varlıklar üzerinde ipotek bulunmamaktadır (30 Haziran 2025: 

Bulunmamaktadır). 

 



GLOBAL MD PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 

30 HAZİRAN 2026 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 

FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 

(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak belirtilmiştir.) 

 

22 

10. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE BORÇLAR 

Teminat-Rehin-İpotekler (“TRİ”) 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla Şirket’in teminat,rehin,ipotek pozisyonuna ilişkin tabloları 

aşağıdaki gibidir 

30 Haziran 2026 TL karşılığı Türk Lirası

A. Kendi Tüzel Kişiliği Adına Vermiş Olduğu TRİ'lerin Toplam Tutarı

-Teminat 171.477 171.477

B. Olağan Ticari Faaliyetlerinin Yürütülmesi Amacıyla Diğer 3. Kişilerin Borcunu 

Temin Amacıyla Vermiş Olduğu TRİ'lerin Toplam Tutarı

-Teminat - -

Toplam 171.477 171.477

31 Aralık 2025 TL karşılığı Türk Lirası

A. Kendi Tüzel Kişiliği Adına Vermiş Olduğu TRİ'lerin Toplam Tutarı

-Teminat 175.573 175.573

B. Olağan Ticari Faaliyetlerinin Yürütülmesi Amacıyla Diğer 3. Kişilerin Borcunu 

Temin Amacıyla Vermiş Olduğu TRİ'lerin Toplam Tutarı

-Teminat - -

Toplam 175.573 175.573  

 

11. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar 

Şirket’in 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında kısa vadeli 

borçlar detayı aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 31 Aralık

2026 2025

Ödenecek vergi ve fonlar  1.680.331  1.602.846

Ödenecek SGK kesintileri  715.104  543.006

 2.395.435  2.145.852  

 

Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin kısa vadeli karşılıklar 

Şirket’in 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla çalışanlara sağlanan fayda kapsamında kısa vadeli 

karşılıklar aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 31 Aralık

2026 2025

Kullanılmayan izin karşılığı  1.416.943  1.317.190

 1.416.943  1.317.190  
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11. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (devamı) 

Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin uzun vadeli karşılıklar 

Kıdem tazminatı karşılığı: 

Şirket, Türk İş Kanunu’na göre, en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak 25 yıllık çalışma hayatı ardından emekliye ayrılan 

(kadınlar için 58, erkekler için 60 yaş), iş ilişkisi kesilen, askerlik hizmetleri için çağrılan veya vefat eden her çalışanına 

kıdem tazminatı ödemek mecburiyetindedir.   

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla ödenecek kıdem tazminatı, aylık 73.729,87 TL (31 Aralık 2025: 64.948,77 TL) 

tavanına tabidir. 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. Kıdem tazminatı karşılığı, Şirket’in, 

çalışanların emekli olmasından kaynaklanan gelecekteki muhtemel yükümlülük tutarının bugünkü değerinin tahmin 

edilmesi yoluyla hesaplanmaktadır. TMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar, şirketin yükümlülüklerinin, tanımlanmış 

fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme yöntemleri kullanılarak geliştirilmesini öngörür. Bu doğrultuda, toplam 

yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal varsayımlar aşağıda belirtilmiştir: 

Ana varsayım, her hizmet yılı için olan azami yükümlülük tutarının enflasyona paralel olarak artacak olmasıdır. 

Dolayısıyla, uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki beklenen reel oranı ifade 

eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla, ekli finansal tablolarda karşılıklar, geleceğe ilişkin, çalışanların 

emekliliğinden kaynaklanacak muhtemel yükümlülüğünün bugünkü değeri tahmin edilerek hesaplanır. İlgili bilanço 

tarihlerindeki karşılıklar, yıllık %22,15 enflasyon ve %27,05 faiz oranı varsayımlarına göre yaklaşık %4,01 olarak elde 

edilen reel iskonto oranı kullanılmak suretiyle hesaplanmıştır (31 Aralık 2025: %4,01) Kıdem tazminatı yükümlülüğü 

hesaplamasında kullanılan önemli tahminler iskonto oranı ve isteğe bağlı işten ayrılma olasılığıdır. 

Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin uzun vadeli karşılıklar: 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihlerinde kıdem tazminatı karşılıkları aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 31 Aralık

2026 2025

Kıdem tazminatı yükümlülüğü  2.232.569  2.085.454

 2.232.569  2.085.454  

Kıdem tazminatı karşılığının hareket tablosu: 

Kıdem tazminatı karşılığının yıl içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir: 

 

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 30 Haziran 

2026 2025

Dönem başı   2.085.454   1.186.367 

Hizmet maliyeti   579.444   494.592 

Faiz maliyeti   105.852   71.282 

Ödenen kıdem tazminatları   -   (688.211)

Aktüeryal kazanç /kayıp   108.593   662.001 

Parasal kayıp   (646.774)   (220.182)

Dönem sonu   2.232.569   1.505.849  
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12. SERMAYE, YEDEKLER VE DİĞER ÖZKAYNAK KALEMLERİ 

Sermaye 

30 Haziran 31 Aralık

Ortaklar % 2026 % 2025

Global Menkul Değerler A.Ş. (*) %100 63.000.000 %100 63.000.000

Nominal sermaye %100 63.000.000 %100 63.000.000 

Sermaye düzeltme farkları 271.166.522 271.166.522

Toplam %100   334.166.522 %100   334.166.522  

(*) Global Yatırım Holding A.Ş. tarafından alınan 13 Ekim 2021 tarihli Yönetim Kurulu Kararı ile, Şirket’in %100 pay 

sahibi olan Global Menkul Değerler A.Ş.’nin sermayesinin %75’ine tekabül eden 29.999.997 TL nominal değerli 

2.999.999.700 adet payının Global Yatırım Holding A.Ş.’den yine Global Yatırım Holding A.Ş.’nin %100 bağlı 

ortaklığı GYH Danışmanlık ve Yönetim Hizmetleri A.Ş.’ye devrine karar verilmiştir. GYH Danışmanlık ve 

Yönetim Hizmetleri A.Ş unvan değiştirmiş, yeni unvanı GFS Holding A.Ş. olmuştur. Buna istinaden, Şirket’in 

ortaklık yapısında dolaylı olarak meydana gelen değişiklik olumlu karşılanmış olup, SPK’nın 11 Kasım 2021 tarih 

ve 2021/57 No’lu Sermaye Piyasası Kurulu Bülteni’nde yayımlanmıştır. 

Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 175.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari değerde 175.000.000 adet paya 

bölünmüştür. Ödenmiş sermayesi 63.000.000 TL (31 Aralık 2025: 63.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal 

değerli 63.000.000 adet (31 Aralık 2025: 63.000.000 adet) hisseye bölünmüştür. 

Pay Sahiplerinin İlave Katkı Payları 

Dönem içerisinde Şirket ortakları tarafından sermaye artırımında kullanılmak üzere 80.000.000 TL tutarında nakdi 

katkı sağlanmıştır. Raporlama tarihi itibarıyla söz konusu sermaye artırımına ilişkin Sermaye Piyasası Kurulu onay 

süreci tamamlanmış olup ticaret sicili tescil işlemleri henüz tamamlanmadığından, ilgili tutar ödenmiş sermaye 

içerisinde muhasebeleştirilmemiş ve özkaynaklar altında "Pay Sahiplerinin İlave Sermaye Katkıları" kaleminde 

gösterilmiştir. Söz konusu tutarın, sermaye artırımının ticaret siciline tescil edilmesini müteakip ödenmiş sermaye 

hesabına aktarılması planlanmaktadır. 

Kardan Ayrılmış Kısıtlanmış Yedekler 

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayrılır. Türk 

Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmiş sermayesinin %20’sine ulaşılıncaya kadar, 

kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise ödenmiş sermayenin %5’ini aşan dağıtılan karın 

%10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece 

zararları netleştirmek için kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün değildir.Şirket’in 

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla 257.931 TL kardan ayrılan kısıtlanmış yedeği bulunmaktadır. (31 Aralık 2025 

257.931 TL). 

Sermaye, Yedekler ve Diğer Özkaynak Kalemlerine İlişkin Ek Bilgi 

Şirket’in 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla finansal tablolarında enflasyona göre düzeltilmiş olarak sunduğu ilgili 

özkaynak kalemlerinin, 6762 Sayılı Kanun’a ve diğer mevzuata göre hazırlanmış finansal tablolarındaki enflasyona 

göre düzeltilmiş tutarlarla karşılaştırması aşağıdaki gibidir: 

6762 Sayılı Kanun'a 

ve diğer mevzuata 

göre hazırlanmış 

finansal tablolarda 

yer alan enflasyona 

göre düzeltilmiş 

tutarlar

TMS/TFRS uyarınca 

hazırlanan finansal 

tablolarda yer alan 

enflasyona göre 

düzeltilmiş tutarlar

Geçmiş yıl 

zararlarında 

izlenen fark

Sermaye Düzeltme Farkları 12.985.600 271.166.518 (258.180.918)

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 225.524 257.927 (32.403)  
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13. HASILAT VE SATIŞLARIN MALİYETİ  

a) Hasılat 

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 

2026 2026 2025 2025

Global MD Portföy yönetim gelirleri 

(Not 4) 34.778.219 22.564.014 24.721.781 8.450.338 

  34.778.219   22.564.014   24.721.781   8.450.338 

Komisyon iadeleri (-) -   -   (1.333.096) (1.333.096)

  34.778.219   22.564.014   23.388.685   7.117.242  

14. GENEL YÖNETİM GİDERLERİ, PAZARLAMA GİDERLERİ 

 

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 

2026 2026 2025 2025

Personel Giderleri (30.762.760) (18.327.486) (17.014.747) (5.447.173)

Bilgi İşlem Giderleri (1.889.777) (1.128.122) (1.470.285) (464.515)

Lisans ve Üyelik Giderleri (1.780.570) (1.017.483) (494.241) 282.127 

Ofis Kira ve Aidat Giderleri (1.123.289) (612.213) (640.778) (282.396)

Fon Hizmet Giderleri (904.178) (904.178) (851.192) (490.272)

Amortisman ve itfa payları giderleri (435.873) (193.484) (16.214) (16.214)

Diğer (9.025.513) (4.555.684) (5.590.227) (2.988.670)

  (45.921.960)   (26.738.650)   (26.077.684)   (9.407.113)  

15. ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER VE GİDERLER 

30 Haziran 2026 ve 30 Nisan 2025 tarihlerinde sona eren yıllara ait esas faaliyetlerden diğer gelirlerin detayı 

aşağıdaki gibidir: 

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 

2026 2026 2025 2025

Muhtelif Gelirler 499.177 498.488 882 377 

  499.177   498.488   882   377  

16. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GELİRLER VE GİDERLER 

31 Aralık 2025 ve 30 Nisan 2025 tarihlerinde sona eren yıllara ait yatırım faaliyetlerinden gelirlerin detayı 

aşağıdaki gibidir: 

 

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 

2026 2026 2025 2025

Menkul Kıymet Yatırım Fonu Satış 

Gelirleri, net 25.580.245 14.165.224 29.326.839 14.217.858 

  25.580.245   14.165.224   29.326.839   14.217.858  
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17. FİNANSMAN GELİRLERİ VE GİDERLERİ 

30 Haziran 2026 ve 30 Nisan 2025 tarihlerinde sona eren yıllara ait esas faaliyetlerden diğer gelirlerin detayı 

aşağıdaki gibidir: 

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Finansman gelirleri 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 

2026 2026 2025 2025

Faiz Gelirleri 130.178 75.314 622.876 (39.605)

  130.178   75.314   622.876   (39.605)  

 

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Finansman giderleri 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 

2026 2026 2025 2025

Kıdem Tazminatı Faiz 

Maliyeti (Dipnot 10) -   -   71.282 (16.804)

  -   -   71.282   (16.804)  

18. NET PARASAL POZİSYON KAZANÇLARI / (KAYIPLARI) 

31 Aralık 2025 ve 30 Nisan 2025 tarihlerinde sona eren yıllara TMS 29 uyarınca net parasal pozisyon 

kazançları/(kayıpları) detayı aşağıdaki gibidir: 

 

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 30 Haziran 

Parasal olmayan kalemler 2026 2025

Finansal Durum Tablosu Kalemleri

Stoklar

Maddi duran varlıklar 343.329 (6.230)

Ertelenmiş vergi varlığı 237.006 (144.851)

Sermaye düzeltme farkları (274.213.669) 47.755.906 

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler (242.838) 36.861 

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak birikmiş 

    diğer kapsamlı gelirler (giderler)
1.189.837 (256.159)

Geçmiş yıllar karları/zararları 254.254.968 (29.007.046)

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasılat (5.244.701) 1.131.966 

Genel yönetim giderleri 7.007.363 (1.259.734)

Esas faaliyetlerden diğer gelirler (75.278) -   

Yatırım faaliyetlerinden gelirler (3.857.608) 1.396.544 

Finansman gelirleri (19.635) 31.545 

Finansman giderleri -   (3.394)

Dönem vergi gideri 740.139 (391.759)

NET PARASAL POZİSYON KAZANÇLARI (KAYIPLARI)   (19.881.087)   19.283.649  
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19. GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ DAHİL) 

Kurumlar Vergisi 

Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirket’in cari dönem faaliyet sonuçlarına ilişkin tahmini 

vergi yükümlülükleri için ekli finansal tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır.  

Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı ticari kazancın tespitinde gider 

yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazançlar, vergiye tabi olmayan 

gelirler ve diğer indirimler (varsa geçmiş yıl zararları ve tercih edildiği takdirde kullanılan yatırım indirimleri) 

düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 

2026 yılında uygulanan efektif vergi oranı %30’dur (30 Nisan 2025:%30). 

7061 Sayılı “Bazı Vergi Kanunları ile Diğer Bazı Kanunlarda Değişiklik Yapılmasına Dair Kanun” 5 Aralık 2017 

tarihli ve 30261 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle, Kurumlar Vergisi 

Kanunu’nun “İstisnalar” başlıklı 5 inci maddesinde değişiklik yapılmaktadır. Maddenin birinci fıkrasının; (a) 

bendiyle kurumların iki tam yıl süreyle aktiflerinde yer alan taşınmazların satışından doğan kazançlarına 

uygulanan %75’lik istisna %50'ye indirilmiştir. Bu düzenleme 5 Aralık 2017 tarihi itibarıyla yürürlüğe girmiştir. 

Ertelenmiş Vergi: 

Şirket, vergiye esas yasal finansal tabloları ile TFRS’ye göre hazırlanmış finansal tabloları arasındaki 

farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü 

muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal 

tablolar ile TFRS’ye göre hazırlanan finansal tablolarda farklı dönemlerde yer almasından kaynaklanmakta olup, 

söz konusu farklar aşağıda belirtilmektedir. 

Ertelenmiş vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasında kullanılan vergi oranı, %30’dur (30 Nisan 2025: %30)  

 1 Ocak -  1 Ocak -

30 Haziran 30 Haziran

2026 2025

Özkaynak altında muhasebeleştirilen   32.578   198.600 

Kar veya zarar tablosunda muhasebeleştirilen   (74.159)   (165.584)

  (41.581)   33.016  

 

30 Haziran 31 Aralık

Ertelenmiş vergi (varlıkları)/yükümlülükleri: 2026 2025

Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar ile ilgili düzeltmeler   (107.490)   8.151 

Kıdem tazminatı karşılığı   669.771   625.637 

Kullanılmamış izin karşılıkları   425.083   395.157 

  987.364   1.028.945  
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19. GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ DAHİL) (devamı) 

Ertelenmiş Vergi (devamı): 

31 Aralık 2025 ve 30 Nisan 2025 tarihleri itibarıyla sona eren yıl içindeki ertelenmiş vergi (aktifleri)/ pasiflerinin 

hareketleri aşağıda verilmiştir:  

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 30 Haziran 

Ertelenmiş vergi (varlığı) / yükümlülüğü hareketleri: 2026 2025

Dönem başı itibarıyla açılış bakiyesi   (1.028.945)   (1.013.582)

Özkaynak altında muhasebeleştirilen   (32.578)   (198.600)

Kar veya zarar tablosunda muhasebeleştirilen   74.159   165.584 

Dönem sonu itibarıyla kapanış bakiyesi   (987.364)   (1.046.598)  

 

Dönem vergi giderinin dönem karı ile mutabakatı aşağıdaki gibidir:  

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran 

Vergi karşılığının mutabakatı: 2026 2025

Faaliyetlerden elde edilen vergi öncesi zarar (4.815.228) 7.906.667

Gelir vergisi oranı %30 30% 30%

Hesaplanan vergi 1.444.568 (2.372.000)

Vergi etkisi:

 - kanunen kabul edilmeyen giderler (421.463) (408.621)

 - parasal kayıp/kazanç etkisi ve diğer (6.005.213) (5.611.724)

Kar veya zarar tablosundaki vergi karşılığı gideri (4.982.108) (8.392.345)  

 

Cari Dönem Vergisiyle ilgili varlıklar/yükümlülükler 

30 Haziran 31 Aralık

2026 2025

Cari vergi yükümlülüğü:

Cari kurumlar vergisi karşılığı 4.907.949 8.226.761

Eksi: Peşin ödenen vergi ve fonlar (2.094.816) (7.299.559)

2.813.133 927.202  

 

20. PAY BAŞINA KAZANÇ 

TMS 33 “Hisse Başına Kazanç” standardına göre, hisse senetleri borsada işlem görmeyen işletmeler pay başına 

kazanç açıklamak zorunda değildirler. Şirket’in hisseleri borsada işlem görmediğinden dolayı, ekli finansal 

tablolarda pay başına kazanç/kayıp hesaplanmamıştır.
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21. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

b) Finansal risk faktörleri 

Şirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gerçeğe uygun değer faiz oranı riski, nakit akımı faiz oranı riski 

ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadır. Şirket’in risk yönetimi programı genel olarak mali 

piyasalardaki belirsizliğin, Şirket finansal performansı üzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize 

edilmesi üzerine odaklanmaktadır. 

b.1) Kredi riski yönetimi 

Şirket kredi riskini minimuma indirmek için, kredibilitesi yüksek taraflarla çalışmayı ve temerrüt durumundaki 

finansal zarar riskini azaltmayı hedefler.  

Yeni bir müşteri kabul edilirken müşterinin kredibilitesi ilgili departmanlar tarafından değerlendirilir ve gerekli 

görülen durumlarda teminat alınarak uygun kredi limitlerini tanımlanır.  

Şirket’in müşteri limitlerinin belirlenmesi ve vadesi geçen alacaklara ilişkin uygulanacak takip mekanizmalarına 

dair de prosedürleri mevcuttur. 
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21. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

b) Finansal risk faktörleri (devamı) 

b.1) Kredi riski yönetimi (devamı) 

Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri

30 Haziran 2026 İlişkili Taraf Diğer Taraf İlişkili Taraf Diğer Taraf

Finansal 

Yatırımlar

Bankalardaki

 Mevduat

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski (A+B+C+D)         8.734.187                     -                      -                  -    113.147.615       80.520.687 

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış finansal varlıkların net defter 

değeri         8.734.187                     -                      -                  -    113.147.615       80.520.687 

B. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 

varlıkların net defter değeri                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

C. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri)                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

   - Değer düşüklüğü (-)                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri)                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

  - Değer düşüklüğü (-)                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

  - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

D. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar
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21. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

b) Finansal risk faktörleri (devamı) 

b.1) Kredi riski yönetimi (devamı) 

Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri

31 Aralık 2025 İlişkili Taraf Diğer Taraf İlişkili Taraf Diğer Taraf

Finansal 

Yatırımlar

Bankalardaki

 Mevduat

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski (A+B+C+D)         3.479.115                     -                      -                  -    127.005.638         1.234.274 

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış finansal varlıkların net defter 

değeri         3.479.115                     -                      -                  -    127.005.638         1.234.274 

B. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 

varlıkların net defter değeri                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

C. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri

- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri)                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

   - Değer düşüklüğü (-)                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri)                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

  - Değer düşüklüğü (-)                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

  - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

D. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar                    -                       -                      -                  -                   -                      -   

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar
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21. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

b) Finansal risk faktörleri (devamı) 

b.2) Likidite risk yönetimi   

Likidite riski yönetimi ile ilgili esas sorumluluk, yönetim kuruluna aittir. Yönetim kurulu, Şirket yönetiminin kısa, 

orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri için, uygun bir likidite riski yönetimi oluşturmuştur. Şirket, 

likidite riskini tahmini ve fiili nakit akımlarını düzenli olarak takip etmek ve finansal varlık ve yükümlülüklerin 

vadelerinin eşleştirilmesi yoluyla yeterli fonların ve borçlanma rezervinin devamını sağlamak suretiyle, yönetir. 

Aşağıdaki tablo, Şirket’in türev niteliğinde olmayan ve olan finansal yükümlülüklerinin sözleşme uyarınca geri 

ödeme süreleriyle vade dağılımını göstermektedir. Türev olmayan finansal yükümlülükler iskonto edilmeden ve 

ödemesi gereken en erken tarihler esas alınarak hazırlanmıştır. Söz konusu yükümlülükler üzerinden ödenecek 

faizler aşağıdaki tabloya dahil edilmiştir.  

Likidite riski tablosu: 

Şirket likidite yönetiminde, ilgili yükümlülüklerin beklenen vadelerini dikkate almakta olduğundan, türev olmayan 

finansal yükümlülüklerden kaynaklanacak nakit akışlarının Şirket’çe sözleşme uyarınca vadelere göre dağılımına 

ayrıca yer verilmektedir: 

 

30 Haziran 2026

Sözleşme uyarınca vadeler Defter Değeri

Sözleşme 

uyarınca nakit

çıkışlar 

toplamı 

(I+II+III)

3 aydan

kısa (I)

3-12 

ay arası (II)

1-10 yıl 

arası (III)

Türev olmayan finansal yükümlülükler

Ticari borçlar   302.659   302.659   302.659   -   - 

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar   2.395.435   2.395.435   2.395.435   -   - 

Diğer borçlar   3.790.097   3.790.097   3.790.097   -   - 

  6.488.191   6.488.191   6.488.191   -   -  

 

31 Aralık 2025

Sözleşme uyarınca vadeler Defter Değeri

Sözleşme 

uyarınca nakit

çıkışlar 

toplamı 

(I+II+III)

3 aydan

kısa (I)

3-12 

ay arası (II)

1-10 yıl 

arası (III)

Türev olmayan finansal yükümlülükler

Ticari borçlar   237.672   237.672   237.672   -   - 

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar   2.145.852   2.145.877   2.145.877   -   - 

Diğer borçlar   5.453.897   5.453.897   5.453.897   -   - 

  7.837.421   7.837.446   7.837.446   -   -  
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21. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

b) Finansal risk faktörleri (devamı) 

b.3. Piyasa riski 

i) Döviz pozisyonu riski 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla, Şirket’in önemsiz miktarda yabancı para varlık ve 

yükümlülükleri bulunmaktadır. Şirketin döviz kuru riski bulunmamaktadır 

ii) Faiz pozisyonu riski 

Piyasa faiz oranlarındaki değişmelerin finansal araçların fiyatlarında dalgalanmalara yol açması, Şirket’in faiz 
oranı riskiyle başa çıkma gerekliliğini doğurur. Şirket’in faiz oranı riskine duyarlılığı aktif ve pasif hesapların 
vadelerindeki uyumsuzluğu ile ilgilidir. Bu risk faiz değişimlerinden etkilenen varlıkları aynı tipte 
yükümlülüklerle karşılamak suretiyle yönetilmektedir. 

Şirket’in aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandırmaya göre kalan vadeleri ile likidite riskinde açıklanan kalan 
vadeleri aynıdır. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarında faiz oranı riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamıştır. 

Şirket’in değişken faizli varlık ya da yükümlülüğü bulunmamaktadır. 

 

22. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI) 

Finansal enstrümanların gerçeğe uygun değeri 

Gerçeğe uygun değer, bilgili ve istekli taraflar arasında, piyasa koşullarına uygun olarak gerçekleşen işlemlerde, 

bir varlığın karşılığında el değiştirebileceği veya bir yükümlülüğün karşılanabileceği değerdir. 

Şirket, finansal enstrümanların tahmini gerçeğe uygun değerlerini halihazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun 

değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini değerlendirip gerçeğe uygun 

değerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuç olarak burada sunulan tahminler, 

Şirket’in cari bir piyasa işleminde elde edebileceği miktarların göstergesi olamaz. 

Gerçeğe uygun değerleri tahmin edilmesi pratikte mümkün olan finansal enstrümanların gerçeğe uygun 

değerlerinin tahmini için aşağıdaki yöntem ve varsayımlar kullanılmıştır: 

Menkul kıymetlerin gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatları esas alınır. 

a. Finansal aktifler: 

Bankalardan alacaklar ve diğer finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu değerleri ile 

kayıtlara alınmaktadır. 

b. Finansal pasifler: 

Kısa vadeli olmaları sebebiyle finansal yükümlülüklerin gerçeğe uygun değerlerinin defter 

değerlerine yaklaştığı varsayılmaktadır. 

Şirket’in finansal varlık ve yükümlülüklerinin kayıtlı değerleri yaklaşık olarak gerçeğe uygun değerlerini 

yansıtmaktadır.
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22. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI) (devamı) 

Finansal enstrümanların gerçeğe uygun değeri (devamı) 

Şirket’in finansal varlık ve yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değerleri ve kayıtlı değerleri aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 2026

İtfa Edilmiş 

Maliyet

Gerçeğe Uygun Değer 

Farkı Diğer Kapsamlı 

Gelire Yansıtılan 

Finansal Varlıklar

İtfa Edilmiş 

Değerinden 

Gösterilen Finansal 

Yükümlülükler Defter Değeri

Finansal Varlıklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 80.520.687 -   -   80.520.687 

Ticari Alacaklar 8.734.187 -   -   8.734.187 

Finansal Yatırımlar 113.147.615 -   113.147.615 

Finansal Yükümlülükler

Ticari Borçlar -   -   302.659 302.659 

Diğer Borçlar -   -   3.790.097 3.790.097 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar 

Kapsamında Borçlar -   -   2.395.435 2.395.435  

 

31 Aralık 2025

İtfa Edilmiş 

Maliyet

Gerçeğe Uygun Değer 

Farkı Diğer Kapsamlı 

Gelire Yansıtılan 

Finansal Varlıklar

İtfa Edilmiş 

Değerinden 

Gösterilen Finansal 

Yükümlülükler Defter Değeri

Finansal Varlıklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.234.274 -   -   1.234.274 

Ticari Alacaklar 3.479.115 -   -   3.479.115 

Finansal Yatırımlar - 127.005.638 -   127.005.638 

Finansal Yükümlülükler

Ticari Borçlar -   -   237.672 237.672 

Diğer Borçlar -   -   5.453.897 5.453.897 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar 

Kapsamında Borçlar -   -   2.145.852 2.145.852  



GLOBAL MD PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 

30 HAZİRAN 2026 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 

FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 

(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak belirtilmiştir.) 

 

35  

22. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI) (devamı) 

Finansal enstrümanların gerçeğe uygun değeri (devamı) 

Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir: 

a. Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için 

aktif piyasada işlem gören borsa fiyatlarından değerlenmektedir. 

b. İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci 

seviyede belirtilen borsa fiyatından başka doğrudan ya da dolaylı olarak piyasada gözlenebilen 

fiyatının bulunmasında kullanılan girdilerden değerlenmektedir. 

c. Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun 

değerinin bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden 

değerlenmektedir. 

Bilançoda gerçeğe uygun değer ile gösterilen finansal varlıklar için kullanılan gerçeğe uygun değer seviyeleri 

belirlenmesi aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

Gerçeğe uygun 

değer seviyesi

Değerleme 

tekniği

Yatırım Fonu (*)
113.147.615 127.005.638 1. Seviye

Piyasa 

Fiyatı

  113.147.615   127.005.638 

Gerçeğe Uygun Değer

Finansal Varlık /Finansal Yükümlülük

 

(*) Global MD Portföy Para Piyasası (TL) Fonu’na ve Kısa Vadeli Borç Araçları (TL) Fonu’na yapılan 

yatırımlardan oluşmaktadır. (31 Aralık 2025: Global Md Portföy Para Piyasası (TL) Fonu’na yapılan yatırımlardan 

oluşmaktadır.) 

 

23. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 

30 Haziran 31 Aralık

2026 2025

Bankadaki nakit 80.520.687 1.234.274

   Vadesiz mevduatlar 80.520.109 1.231.661

   Vadeli mevduat 578 2.613

80.520.687 1.234.274  

 

Şirket’in 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleriyle nakit akış tablolarında nakit ve nakit benzeri değerler, 

nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkukları düşülerek gösterilmektedir: 

30 Haziran 31 Aralık

2026 2025

Bankalar 80.520.687 1.234.274

80.520.687 1.234.274  



GLOBAL MD PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 

30 HAZİRAN 2026 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 

FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 

(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak belirtilmiştir.) 
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24. RAPORLAMA TARİHİ SONRASI OLAYLAR 

Bulunmamaktadır. 

25 FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL TABLOLARIN AÇIK, 

YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN 

DİĞER HUSUSLAR 

a. Portföy Yönetimi Faaliyetlerine İlişkin İşlem ve Açıklamalar 

Şirket, portföy yöneticiliği hizmetleri karşılığında yönetim ücreti elde etmektedir. Şirket’in 1 Ocak – 30 Haziran 2026 

ve 1 Ocak – 31 Aralık 2025 dönemlerinde portföy yönetim komisyon  oranları aşağıdaki gibidir: 

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 31 Aralık

2026 2025

Global MD Portföy Birinci Değişken Fon 0,005320 0,005320

Global MD Portföy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yoğun Fon) 0,007510 0,007510

Global MD Portföy Para Piyasası (TL) Fonu 0,003560 0,003560

Global MD Portföy İkinci Değişken Fon 0,005320 0,005320

Global MD Portföy Kısa Vadeli Borçlanma Araçları (TL) Fonu 0,005205 0,005205

Global MD Portföy Katılım Fonu 0,005200 0,005200

Global MD Portföy Boğaziçi Serbest Fon 0,006849 0,006849

Global MD Portföy Duru Serbest Fon 0,006575 0,006575

Global MD Portföy Ada Serbest Fon 0,006849 0,006849

Global MD Portföy Birinci Fon Sepeti Fonu 0,004790 0,004790

Global MD Portföy Nehir Serbest Fon 0,006849 0,006849

Global MD Portföy Birinci Girişim Sermayesi Yatırım Fon 0,005480 0,005480

Global MD Portföy Aks Girişim Sermaye Yatırım Fon 0,006850 0,006850

Global MD Portföy Birinci Para Piyasası Serbest (TL) Fon 0,002740 0,002740

Global MD Portföy Berrak Serbest Fon 0,007945 0,007945

Global MD Portföy Birinci Serbest Fon 0,000274 0,000274

Global MD Portföy Nil Serbest Fon 0,001096 0,001096

Global MD Portföy Algoritmik Model Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yoğun 

Fon)
0,007945 0,007945

Global MD Portföy Euroinvest Green Energy Girişim Sermayesi Yatırım Fonu 0,002465 -
 

 

b. Sermaye Yeterliliği Yükümlülüğü 

Şirket’in, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayılı Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye 

Yeterliliğine İlişkin Esaslar Tebliği’ne ve bu tebliğe yapılan güncelleme ile III-55.1 sayılı Portföy Yönetim 

Şirketleri ve Bu Şirketlerin Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği (“Tebliğ”)’ ile getirilen sermaye şartlarına uyum 

sağladığı görülmektedir. 


