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Global MD Portfdy Birinci Degisken Fon

Global MD Portfoy Birinci Degisken Fon'un (“Fon”) 1 Ocak 2026 - 30 Haziran 2026 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil1 “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim

Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2026 - 30 Haziran 2026 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig: kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2026 - 30 Haziran 2026 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS”)
uygun olarak tam kapsaml veya sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.

Tenet Bagimsiz Denetim A.S.

Nizam Kili¢, SMMM

Sorumlu Denetci

Istanbul, 28 Temmuz 2026
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30 Haziran 2026 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Donemine Ait Performans Sunus Raporu
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Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Oram Riski, b-
Kur Riski, c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski, 2) Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski:
Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatirrminin tizerinde pozisyon alinmas sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir. 6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan
varliklarin ihraggismin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandirilmus Yatirim Araci Riski: Yapilandinlmis yatirim araglarina yapilan yatirimm
beklenmedik ve olagandist gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
miimkiindiir. 11) Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalari
tirliniin fiyatinda belirgin bir etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz bu riskler, doviz kisitlamalari,
transfer riskleri, moratoryum, vergi degisiklikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak
degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir. 12) Baz Riski: Fon’un i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan
dayanak varligin vadeli islem fiyati ile spot fiyat1 arasindaki fiyat farkliligt degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem
sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisiyla burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini
ifade etmektedir. 13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmast olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.
14) Opsiyon Duyarhlik Riski: Fon’un i¢inde yer alan opsiyon sozlesmelerinin degerini etkileyen temel faktérler (fiyat
oynakligy, spot fiyat, kullanim fiyati, vadeye kalan siire, risksiz faiz orani, kar pay1.) bulunmaktadir. Opsiyon sozlesmesinin
fiyati ile fiyata etki eden faktorler arasindaki iliskinin 6l¢iisiinde, sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir. 15) islemin Sonuclandiril Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas sistemlerindeki
bozulmanin, durmanin, ¢okmenin yarattig1 risktir. 16) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin
kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.
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PERFORMANS BILGISI
Sunuma Dahil
Karsilastirma - Dénem Sonu
VLR | Topam (Ot Get 1, 0% | G | s O |, | Boriin
(tx%) (TUFE) (*) | Sapmast (%) (**) / Net Aktif
Degeri
2022 120,00% 97,56% 64,27% 1,11 0,92 0,0887 6.502.648
2023 76,29% 22,02% 64,77% 1,40 1,19 0,2105 11.637.268
2024 52,22% 42,02% 44,38% 0,76 0,73 0,1056 29.758.112
2025 19,66% 33,40% 30,89% 0,88 0,79 -0,0778 9.341.782
2026/6 38,99% 22,64% 17,76% 0,82 0,85 0,1567 252.983.417

(*) Enflasyon orant TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidr.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma dl¢iitliniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmustir.

(***) Portfoyiin kargilagtirma olgiitii/esik degeri bulunmuyor ise donemsel getirileri sifir olarak raporlanmistir. Ayni zamanda 6lgiite bagli istatistikler
hesaplanmanustir.

Portfoyiin ge¢mis performansi gelecek donem performansi i¢in bir gosterge olamaz.

Getiri (%)

2022 2023 2024 2025 202G

o Portféy Get. ® Karg. Olg. Get.  m Enflasyon Orani
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DIPNOTLAR

1) Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitic1 Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

2) Fon 01.01.2026 - 30.06.2026 doneminde net % 38,99 oraninda getiri saglamustir.

3) Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki
gibidir.

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde : Portfoy Degerine Oram (%) TL Tutar
Fon Yonetim Ucreti 0,96% 1.075.552,38
Denetim ve SMMM Ucreti 0,02% 21.942,97
Saklama Giderleri 0,15% 162.297,90
Kayda Alma 0,02% 17.644,44
Vergi,Noter Har¢ ve Tasdik Ucretleri 0,05% 59.146,24
Diger Giderler 1,14% 1.273.133,99
Giinliik Giderlerin Portfoy Degerine Oram 2,34%

Ortalama Fon Portfoy Degeri 111.749.609

Yillik Azami Fon Toplam Gider Orant: 3,65%
Dénem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gider Orant 2,34%

Fon karsilagtirma olgiitii olarak; 01 Ocak 2016-30 ARALIK 2016 déneminde %50 BIST KYD 100 Endeksi, %20 BIST- KYD TL Bono
Endeksi (547 Giin), %30 BIST-KYD Briit Repo Endeksi getirisini referans almakta olup borsa para piyasasi islemleri, ters repo kapsaminda
degerlendirilmistir.

Fon izahnamesinde yapilan degisiklikle; 01 Aralik 2025 tarihinde fon karsilagtirma 6lgiitii : %60 BIST 100 Getiri Endeksi, %40 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi olarak degistirilmistir.

4) Performans sunum doneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarm portfoy igletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali
bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Karsilagtirma 6l¢iitiinii olusturan Endeksler asagidaki getirileri saglamislardir.

Karsilastirma Olgiitii - 01.01.2026-30.06.2026 Tarihi arasi Agirhig | Getirisi
BIST 100 Getiri Endeksi 60% | 25,40%
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi 40% | 20,19%

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oran ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri oran1 arasindaki
farki ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitii - 01.01.2026-30.06.2026 Tarihi aras

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 22,64%
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 23,77%
Fonun Gergeklesen Getirisi 38,99%
Nispi Getiri 16,35%

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi -
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Karsilastirma
1 Ocak 2026 - 30 Haziran 2026 Doneminde: Oran % olciitiiniin
gerceklesen getirisi
Ortalama Hisse Senedi orani fiili 58,84% 14,95%
Ortalama Yatirim Fonu orani fiili 9,88% 2,51%
Ortalama Viop Teminat orant fiili 31,00% 6,26%
Ozel Sektor Tahvil&Bono 0,28% 0,06%

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 100% 23,77%




ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullart

Euro Kuru

1 Ocak 2026 - 30 Haziran 2026 Donem Getirisi Getiri

BIST 100 ENDEKSI 25,40%
BIST 30 ENDEKSI 33,67%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 21,21%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 17,03%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 16,54%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 15,70%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 12,43%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSSi 11,17%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -2,45%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 19,62%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 21,83%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 12,66%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar: Endeksi 19,03%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 20,19%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL Endeksi 16,87%
BIST Katilhim 50 GETIRI ENDEKSI 32,12%
BIST Katilim 100 ENDEKSI 32,86%
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi (TCMB déviz alis kuru hes.TL baz.getiri) 1,02%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA -1,13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10,20%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 6,85%
Dolar Kuru 8,62%

5,24%




