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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK - 30 EYLUL 2025 MALI DONEMINE ILISKIN FAALIYET
RAPORU

Isbu Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu Global MD Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’nin
01.01.2025 ile 30.09.2025 tarihleri arasindaki faaliyetlerine iliskin olarak Giimriik ve Ticaret
Bakanlig1 tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan “Sirketlerin
Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” ve Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmastir.

Raporu, Sirket Genel Kurul Toplant1 Bagkanligi’nin bilgi ve goriislerine sunariz.

Igindekiler:

1- Genel Bilgiler,

2- Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar,

3- Sirketin Aragtirma ve Gelistirme Caligmalart,

4- Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere Iliskin Onemli Gelismeler,

5- Finansal Durum,

6- Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirmesi,

7- Diger Hususlar.



1. Genel Bilgiler

1.a. Raporun flgili Oldugu Hesap Dénemi:
01.01.2025 — 30.09.2025 Mali dénemi

1.b.  Ticaret Unvam : Global MD Portfoy Yonetimi A.S.
Ticaret Sicil Numarasi : 465036-0 Ticaret Sicili,
Merkez iletisim Bilgileri : Barbaros Mh. Thlamur Bulv. No:3 /89 K:9
Agaoglu My Newwork — Atasehir / Istanbul
Sube Iletisim Bilgileri : Yoktur.
E-Posta Adresi : globalmdp@global.com.tr
Sirketin Web Adresi : www.globalmdportfoy.com.tr
1.c. Sirketin Yonetim Organizasyonu

30 Eylil 2025 tarihi itibariyle gérev basinda bulunan yonetici kadro:

Baris Subasar Istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi
Genel Miidiir/Y énetim Kurulu Uyesi Ekonometri Boliimii mezunu
Odenmis Sermayesi : 63.000.000,00 TL
Kayith Sermaye Tavam : 175.000.000,00 TL

Ortakhik Yapisi

Sirketin 30 Eyliil 2025 tarihindeki ortaklik ve sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortak Adi/ Unvani Pay Adedi Pay Bedeli (TL) (% Oram
Global Menkul Degerler A.S. 63.000.000 63.000.000 100
63.000.000 63.000.000 100,00

Sirket Olagan Genel kurulu 28 Nisan 2025 tarihinde yapilmustir.
Mali Dénem Icerisindeki Degisiklikler:
Sirket adres degisikleri;
1- Sirketin adresi ilgili donem igerisinde degismemis olup, mevcut adres:

Barbaros Mh. Ihlamur Bulv. No:3 / 89 K:9 Agaoglu My Newwork
Atasehir / Istanbul

1.¢. Imtiyazh Paylara ve Oy Haklarina iliskin Aciklamalar:

Sirketimizde imtiyazli pay ve imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir.


mailto:globalmdp@global.com.tr
http://www.globalmdportfoy.com.tr/

1.d.

1.e.

Yonetim Kurulu, Ust Diizey Yoneticiler ve Personel Sayis1 Hakkinda Bilgiler:

Sirketin Yonetim Kurulu dort kisiden olusmaktadir.

Yonetim Kurulu

Bagkan Cigdem Gaye Braida Fernandez
Bagkan Vekili Muhsin Goktug Demiray
Uye/Genel Miidiir Baris Subasar

Uye Murat Nadir Tansel Sarag

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Ana Sozlesme ile 6zellikle genel kurula
verilmis yetkiler disinda kalan biitiin isler hakkinda karar vermeye yetkilidir. Sirketin
30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 9 ‘dur.

Yonetim Kurulu Uyelerinin Rekabet Yasagi Kapsaminda Yaptigi Faaliyetlere
Iliskin Bilgiler:

Y o6netim Kurulu tiyeleri ilgili Mali donem igerisinde rekabet yasagina aykirt herhangi
bir faaliyette bulunmamustir.

Yonetim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Huzur Hakki, Ucret,
Prim, ikramiye, Kar Pay1 gibi Mali Menfaatleri ile verilen 6denekler, yolculuk,
konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutari:

Yonetim Kurulu liyeleri ve iist diizey yoneticilerine 6denen ticretler 7.878.533 TL’dir

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari
Sirket, diinyada ve Tirkiye’deki ekonomik ve finansal gelismeler takip edilerek yeni
iiriin Onerileri gelistirmektedir.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere liskin Onemli Gelismeler

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle
portfoy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek, ayrica; portfoy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile
yerli ve yabanci gergek ve tiizel kisilerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri
¢ercevesinde yonetmek amaciyla kurulmustur.

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. 2025 yil {iglincii ¢eyrek itibariyle, bireysel miisteriler
haricinde kolektif portféy yonetimi alaninda kendi kurucusu oldugu 14 adet Fon’un
yonetimini ve HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’nin kurucusu oldugu 1 adet Emeklilik
Yatirim Fonu’nun yonetimini ger¢eklestirmistir.

Ortakhigin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor Icerisindeki
Yeri:
30 Eyliil 2025 doneminde sektorde 86 portfoy yonetim sirketi bulunmaktadir.

Sektorde Toplam yonetilen portfoy biiytikliigii 10,603,593,515,889 TL iken Sirket’in
yoOnetilen portfoy biiyiikliigii 3,084,604,759 TL dir.



4.b.

4.d.

4.1,

4.g.

Sirketin Yapmis Oldugu Yatirimlara iliskin Bilgiler:

Sirketin ilgili hesap donemi igerisinde yatirimi1 bulunmamaktadir.

Sirketin I¢ Kontrol Sistemi ve I¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile
Yonetim Organinin Bu Konudaki Goriisii:

Sirket’te Risk Yonetimi ve Teftis/Ic Kontrol fonksiyonlar1 birbirinden bagimsiz
olarak etkin bir sekilde ylritiilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi, uzman yazilim sistemiyle ile piyasa risklerini giinliik,
haftalik ve aylik olarak 6l¢giimlemektedir.

Teftis/l¢ Kontrol Birimi, Yoénetim Kurulu’na bagli olarak calismakta olup
onaylanan denetim plani dahilinde Y&netim Kurulu’na rapor edilmektedir. Teftis/I¢
Kontrol Birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket i¢i yonetmelikler (tanimlanmis limitler)
dahilinde giinliik olarak i¢ kontrol faaliyetini siirdirmekte olup ayrica aylik olarak
i¢ kontrol raporlan tiretilmekte ve Yonetim Kurulu’na sunulmaktadir.

Sirketin Dogrudan veya Dolayh stirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler:

Sirketimizin dogrudan veya dolayli olarak istiraki bulunmamaktadir.

Sirketin Iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler:

Sirket kendi paylarim iktisap etmemistir.

Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin A¢iklamalar:
Sirket’in TTK kapsaminda bagimsiz denetimi Aksis Uluslararas1 Bagimsiz Denetim
A.S. tarafindan gerceklestirmektedir.

Sirket Aleyhine Agilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini
Etkileyebilecek Nitelikteki Davalar ve Olasi1 Sonuclar1 Hakkinda Bilgiler:

Sirketin davali durumda oldugu dosya bulunmamaktadir.

Mevzuat Hiikiimlerine Aykir1 Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Orgam
Uyeleri Hakkinda Uygulanan Idari veya Adli Yaptirimlara Iliskin Aciklamalar:

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulama yoktur, adli veya idari ceza alinmamastir.

Gecmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasihip Ulasilmadigl, Genel Kurul
Kararlariin Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulasilmamissa veya
Kararlar  Yerine Getirilmemisse Gerekcelerine 1Iliskin  Bilgiler ve
Degerlendirmeler:

Sirket gegmis donemlerde belirledigi ticari hedeflere kismen ulasmis ve onceki
donemlerde verilmis olan genel kurul kararlarina uymustur.



4.h.

4.1.

5.b.

Doénem icerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 Yapilmissa, Toplantinin
Tarihi, Toplantida Alinan Kararlar ve Buna Iliskin Yapilan Islemler de dahil
olmak iizere Olaganiistii Genel Kurula iliskin Bilgiler:

Yoktur.

Sirketin Dénem icinde Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk
Projeleri Cercevesinde Yapilan Harcamalara fliskin Bilgiler:

Yoktur.

Sirket Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hikim Sirketle, Hikim Sirkete Bagh Bir
Sirketle, Hikim Sirketin Yonlendirmesi ile Onun ya da Ona Bagh Bir Sirketin
Yararina Yaptig1 Hukuki Islemler ve Gecmis Faaliyet Yilinda Hikim Sirketin ya
da Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Alinan veya Alinmasindan Kacinilan Biitiin
Diger Onlemler:

Sirket 01 Ocak—30 Eyliil 2025 dénemi igerisinde, hakim sirketle, hakim sirkete
bagl bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin
yararina herhangi bir islem yapmaktan kagmmamustir.

Finansal Durum

Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuclarina iliskin Yonetim Organinin Analizi ve
Degerlendirilmesi, Planlanan Faaliyetlerin Gerceklesme Derecesi, Belirlenen
Stratejik Hedefler Karsisinda Sirketin Durumu:

Sirket 01 Ocak—30 Eyliil 2025 déneminde 527.464 TL zarar etmis ve toplam
Ozvarlig1 104.654.135 TL olmustur.

Sirket finansal verilerini igerir ayrintili mali tablolar1 sirket Kap sayfasi ve kurumsal
internet sitesinde yer almaktadir.

Gecmis Yillarla Karsilastirlmah Olarak Sirketin Donem Icindeki Satislar,
Verimliligi, Gelir Olusturma Kapasitesi, Karlihg ve Bor¢/Oz Kaynak Oram ile
Sirket Faaliyetlerinin Sonu¢lar1 Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara fliskin
Bilgiler ve ileriye Doniik Beklentiler:

Sirket, 2024 yilinda yeni 6rgiitlenme ve organizasyon c¢aligmalar1 yapmis ve bu

Baglamda maliyetleri artmistir. 2025 yihi liglincii ¢eyrek itibariyle Sirket, nitelikli
personel, yeni {irlin ve alt yap1 yatirnmlartyla, mevcut iiriinlerinde farklilik yaratmayi
hedeflemistir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI AS.

30 EYLUL 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi min ("TL™) 30 Eylil 2025 tarihi itbanyla satin alma glici esasina gire
TL olarak belirtilmistir.)

Bafimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Giegmis
VARLIKLAR Diprot 30 Evlil 2025 31 Arahk 2024
Diinen Varhklar 118.758.67Y 115.527.135
Makit we MNakit Benzerleri 4 4497200 671802
Finansal Yatinmlar 3 113.623.579 110.241.827
Ticari Alacaklar
fligkili Taraflardan Ticari Alacallar i 2. RE0L825 LR L
Pesin Odenmis Giderler 11 1.656.985 674185
Duran Varhklar 4.210.899 B24.808
Maddi Duran Varliklar & 3.540.000 .
Ertelenmig Vergi Varlif i 670,899 H24. 808
TOPLAM VARLIKLAR 122.969.578 116.351.943
EAYNAKIAR
Kisa Vadeli Yikiimliltiikler 17.089.805 9.876.278
Ticari Borglar
Fligkili CMmayan Taraffara Ticar! Borglar f 1724492 T87.713
Kasa Vadeli Diger Borglar
Fligkili Taraflara Diger Borglor 7 11334221 2628328
Hligkili ©mayan Taraflara Diger Borglar 7 fa3 359 282868
Calisanlara Saglanan Fayvdalar Kapsaninda Borglar iy 1.282.423 .B38.470
Danem Kin Vergl Yikiimliligi 1y KR LR 1439091
Karsihiklar
l;',:{rh@'anhu'u Sudlanan Favdalara fligkin Kisa Vadeli 10 ORT 620 1479 808
Karsilklar
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 1.225.638 965411
Karsihiklar
l;',:{rh@'anhu'u Suglanan Favdalara flighkin Usun Vadeli 1 1375 638 965 411
Karsilklar
OZKAYNAKLAR 12 104.654.135 105.510.254
Odenmis Sermaye 3 000 000 ERE TRV
Sermaye Diizelime Farklar 208929 662 208.929.662
kar veva Zararda Yeniden Siniflandirilmavacak Difier
Kapsaml Gelirler
Tammdany Favde Planfan Yeniden CHeiim Kaviplart (1. FE7.2600) (1458603
Kardan Ayrilan Kisitlanmg Yedekler 20 550 20 E90)
Ciegmuis Yillar Zararlary (165 170.693) (164.363.991)
Met Ddnem Larari (527.464) (B6.702)
TOPLAM KAYNAKLAR 122.969.578 116.351.943

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI ALS.

1 OCAK -30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

( Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiek Liras) mn (“TL™) 30 Eylill 2025 tarihi itibariyla satn alma giicl
esasina gire TL olarak belirtilmigtir )

Bafimse Bafmsiz Bafimsiz Bafgimsir
Diprog Denetimden Denetimden  Denctimden  Denctimden
Cepmemis Geememis  Germemis Gegmemiy
1 teak - 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2025 2025 2024 2024
kar YVeyva Larar kasm
Hasilat 13 28946011 Q1352 FORTT 048 7416603
Brit kar 28.946.011 9,913,352 JOLETT.O48 7416693
Genel Yénetim Giderler: 14 (32 304.147) (1L083302) (29140619 (B.419.304)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 l.65% 944 -- -
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 15 - - (25059} a3
Esas Faalivet Kary {Zarary) (3.350.478) (1. 16%.010) 1.735.020 (1.001.668)
Yatinm Fealiyetlorinden Gelirler ve 16 15997504 12132644 28120093 9.420.876
Crderler, Met
32641026 10963634 29.855.113 8.419.20%
Finansman Gideri Oncesi Faalivet
han/fararn
Finansman Gelirler: i7 545274 18 400 1176116 953 626
Finansman Ciderlen 17 (283 948) (225947 [211.736) 45 T
Net, Parasal Kayip Kazang 18 (23221 366) (7.529.200) (23.650.694) [5.532.402)
Séirdiirilen Fasliyetier Varg 9.680.986 1246897 TA28.799 3.886.228

Omneesi Karn/Zaran

Surdorilen Faalivetler Vergi

Cideri/Celiri (102084500 (33790371 (9.337.993)  (2.884.111)

Dénem Yerg Ciden (-1 Gelin e (9.9 3 650 (32191227 (9.187.611) (2462904
Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 9 (294 760) (160.015)  (150.382) {421.207)
Surdoralen Faalivetler Donem

- 527, 32 , .an2.
ozt (527.464) (132.240)  (2.209.194) 1002117
Diinem Kari / (Zaran) (527.464) (132.240)  (2.209.194) 1002117

Ana Ortakhda Ait Dinem K /

Faran (527.464) (132.240)  (2.209.194) 1.002.117

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir



5.¢.

5.d.

6.a.

6.b.

6.c.

Sirketin Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup
Olmadigina Iliskin Tespit ve Yonetim Orgam Degerlendirmeleri:

Sirket sermayesi karsiliksiz degildir ve Sirket borca batik degildir.
Sirketin Finansal Yapisim Iyilestirmek I¢in, Alinmasi Diisiiniilen Onlemler:

Sirket 2025 yili tiglincii ¢eyrek itibariyle yeni orgiitlenme ve organizasyon ¢aligmalar
yatinnmlari ile yiiklenim maliyetlerini artirmis olsa da giiclii altyapisi ile gelecek
donemlerde tiriin gamini genisleterek yeni yatirimcilara ulasmak, var olan iiriinlerinde
farklilik yaratarak biiyiime trendini yakalamak ve dolayisi ile kdra gegmeyi
hedeflemistir.

Kar Pay1 Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler ve Kar Dagitinu
Yapilmayacaksa Gerekeesiyle Dagitilmayan Karin Nasil Kullanacagina
IliskinOneri:

Sirketimizin belirlenmis bir kar pay1 dagitim politikas1 yoktur.

Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirilmesi

Varsa Sirketin Ongoriilen Risklere Karsi Uygulayacagi Risk Yonetimi
Politikasina Iliskin Bilgiler:

Sirketin Ongoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetim politika ve uygulama
prosediirleri Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis olup, uygulamadadir. Sirket
faaliyet gosterdigi portfoy yonetim sektoriinde olabilecek operasyonel ve ticari riskleri
diizenli olarak izlemekte ve gerekli oldugunda Onlem almaktadir. Sirket’te risk
yOnetimi, teftis ve i¢ kontrol fonksiyonlar1 birbirinden bagimsiz olarak etkin bir sekilde
yiirtitiilmektedir.

Olusturulmussa Biskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesinin Calisanlarina
Ve Raporlarina Iliskin Bilgiler:

Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesi olusturulmamistir.

Satislar, Verimlilik, Gelir Yaratma Kapasitesi, Karhlik, Bor¢/Oz Kaynak Oram
Ve Benzeri Konularda leriye Doniik Riskler:

SPK mevzuatinda olabilecek degisikliklere (YOnetim {iicreti oranlari, toplam gider
rasyolari, sermaye gerekliligi vb.) bagli olarak Sirket biinyesinde degisiklikler
olabilecektir.

Diger Hususlar

Faaliyet Doneminin Sona Ermesinden Sonra Sirkette Meydana Gelen ve
Ortaklarm, Alacakhlarmm ve Diger llgili Kisi ve Kuruluslarin Haklarim
Etkileyebilecek Nitelikteki Ozel Onem Tasiyan Olaylara Iliskin Ac¢iklamalar:

Yoktur.



7.b.

T.c.

7.d.

Dénem Icerisinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:
Yoktur.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar:

Sirket, Serbest Semsiye Fon altinda yeni ihra¢ edilecek “Global MD Portfoy Birinci
Serbest Fon”, “Global MD Portfoy Nil Serbest Fon”, “Global MD Portfoy Berrak
Serbest Fon” ve “Global MD Portfoy Birinci Para Piyasasi Serbest (TL) Fon” larin
Kurul onayini almig ve ilk ihrag i¢in 22 Ekim 2025 tarihini belirlemistir. Sirket, ayrica
Serbest Semsiye Fon altinda ihrag edilmek iizere {i¢ adet yatirim fonunun kurulusu i¢in
Kurul’a bagvuru yapmustir. Sirketin Kurul’a gonderilen iki adet fon tadil basvurular
sonuclanmis olup, fonlarin Tefas platformunda islem goérmesinden dolayi, yasal
stirelerinde ilgili degisiklikler yiiriirlige girecektir.

Yonetim Orgammin Uygun Gordiigii ilave Bilgiler:
Yoktur.
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