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Global MD Portfoy Katilim Fonu (“Fon”) 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 donemine ait ekteki
performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarim1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaigtir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunum raporu Global MD
Portféy Katilim Fonu’nun performansini ilgili Teblig’in performans sunum standartlarina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.09.2019

30.06.2025 tarihi itibariyle

Fon Toplam Degeri 47.023.700
Birim Pay Degeri (TRL) 3,476545
Yatirimer Sayist 1.167
Tedaviil Orani (%) 13,53%
Portfoy Dagilimi
- Pay Senedi 100%
- Kamu Kesimi Kira Sertifikalar1 0%
- Ozel Sektor Kira Sertifikalart 0%
- Toplam 100%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BiLGILER

Fon'un Yatirom Amaci Portfoy Yoneticileri
Barig SUBASAR

Faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araglarma yatirim | Nilgiin NACAR
yaparak gelir olusturmaktir. Hasan BAYHAN

Yusuf NACAR
En Az Alinabilir Pay Adedi: | 1,00 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi: Fon Portfyiiniin tamami devamli olarak:

Tiirk Liras1 ve Doviz cinsi; kira sertifikalari, katilma hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayali sermaye piyasasi araglarina, vaad sdzlesmeleri ve Kurulca uygun goriilen diger faize
dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir.

Fon, agirlikli olarak BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarina yatirim
yapacaktir.

Fon portfoyiine yabanci yatirim araglari dahil edilmeyecektir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemleri ve buna benzer faiz

getirisi olan islemleri yapamaz. Fon portfyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel sektor borglanma
araglar1 alinamaz.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, vaad sdzlesmelerinin ve
diger menkul kiymetlerin degerinde ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
a- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihigini ifade
etmektedir.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyilin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iliskin pozisyon
durumuna bagli olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikas1 ve altin alim
islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnmimndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ig¢i etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varhigmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildig1 donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portféyiine alman varliklarin ihraggisinim yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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PERFORMANS BiLGiSi
Karsilast: Karsilastirma
Toul 81;5 :S {ma Enflasyon | Portfoyiin Zaman Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
VILLAR | t‘_’p_ ao'/“ p f“‘;;“';{ Oram (%) | icinde Standart Standart R "2l | portfoyiin Toplam Degeri / Net Aktif
etiri (%) € }rl 0sl (TUFE) (*) Sapmasi (% ) Sapmasi (%) asyosu Degeri (% )
Deger (% ) %)

2021 0,19% 14,23% 36,08% 0,31% 0,03% -0,1698 60.026
2022 14,11% 17,16% 64,27% 0,17% 0,04% -0,0621 136.169
2023 83,58% 29,64% 64,77% 1,19% 0,05% 0,1169 20.747.367
2024 62,26% 39,68% 44,38% 1,06% 0,11% 0,0900 63.780.036
2025/6 0,48% 18,39% 16,67% 1,67% 0,09% -0,0728 47.023.700

(*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin donemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik degerin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir. Portfoyiin karsilastirma olgiitii/esik degeri
bulunmuyor ise donemsel getirileri sifir olarak raporlanmigtir. Ayn1 zamanda 6lgiite bagl istatistikler hesaplanmamustir.

Portfoyiin ge¢cmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.
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DIPNOTLAR
1) Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.
2) Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net % 0.48 oraninda getiri saglamustir.

3) Yonetim iicretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi
asagidaki gibidir.

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : P "r(t)f‘:zn]l) zog/‘:r)i“e TL Tutar
Fon Yo6netim Ucreti 0,94% 515.364,66
Denetim ve SMMM Ucreti 0,03% 17.547,25
Saklama Giderleri 0,08% 43.935,84
Spk Kayda Alma 0,01% 4.990,32
Vergi,Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0,07% 37.912,21
Diger Giderler 0,54% 298.772,29
Giinliik Giderlerin Portfoy Degerine Orani 1,67%

Ortalama Fon Toplam Degeri 55.055.789

Yillik Azami Fon Toplam Gider Orani: 3,65%

Donem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gid. Oram 3,25%

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt
bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar: kurumlar vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8)
numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

FON karsilastirma olgiitii kullanmamaktadir; fona esik deger tanimlanmustir.

Sermaye Piyasasi'nin 02/05/2023 Tarihli karariyla Fon'un yatirim stratejisi ve esik degeri dahil bazi maddelerinde degisiklige gidilmistir.

Karsilastirma Olgiitii / Esik Deger - 01.01.2025-30.06.2025 Tarihi arasi Agirhig Getirisi
BIST Katilim 100 Getiri Endeksi 51% 14,51%
BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi 49% 18,39%

Toplam Getiri: Fonun ilgili dsnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile
karsilagtirma Slgiitiiniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + Gergeklesen
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

ILAVEBILGILER VE ACIKLAMALAR

Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar

1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 Donem Getirisi Getiri
BIST 100 ENDEKSI 1,20%
BIST 30 ENDEKSI 3,76%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 13,48%



BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 Endeksi
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL Endeksi
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI

BIST Katilim 100 ENDEKSI

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi (TCMB déviz alis kuru hes. TL baz.getiri)
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA
BIST-KYD Eurobond USD (TL)

BIST-KYD Eurobond EUR (TL)

Dolar Kuru

Euro Kuru

10,04%
23,01%
26,76%
10,13%
20,92%
23,17%
18,39%
10,57%
14,51%
0,89%
39,26%
16,66%
30,94%
12,83%
26,70%
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