GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S
AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025
ARA HESAP DONEMINE AIiT
FINANSAL TABLOLAR VE SINIRLI
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



AKSIS

ULUSLARARASI
BAGIMSIZ DENETIMAS.

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Global MD Portfoy Yonetimi A.S AKS Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) Kurucu Yonetim
Kurulu’na

A.  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Global MD Portfoy Yonetimi A.S Aks Girisim Sermayesi Yatirirm Fonu’nun (“Fon”) 30 Haziran 2025
tarihi itibartyla finansal durum tablosunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere siirl denetimini yliriitmiis bulunuyoruz.

Kurucu yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) Standartlari’na uygun olarak hazirlamasindan ve ger¢ege uygun bir
bigimde sunumundan sorumludur.Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak s6z konusu
ara donem finansal tablolara iligskin sonug bildirmektedir.

2) Simirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirli
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularmdan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger siirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem
finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan
ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
6nemli dl¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir gilivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

3) Sonu¢

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tiim dnemli yonleriyle, TMS 34’¢
uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitip sonuglandiran sorumlu denet¢i Adem Caligkan’dir.

Aksis Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.
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Kaptanpasa Mh. Piyalepasa Blv. No:73 Kat:11 Ortadogu Plaza PK:34384 - Sisli/istanbul
Tel: +90 (212) 2216161 Fax: +90 (212) 2212101
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

Sinirh Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 181 30
Finansal Varliklar 19 10.688.796 11.933.679
Girigim Sermayesi Yatirimlari 19 119.054.874 119.054.874
Toplam Varhklar 129.743.851 130.988.583
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (329.593) (298.740)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varhk Degeri( H;)ri(;) (329.593) (298.740)
Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri 129.414.258 130.689.843

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

Simirh Denetimden

Simirh Denetimden

Gegmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
P 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 873.150 h
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (376.214) B
Esas Faaliyet Gelirleri 496.936 --
Yonetim Ucretleri 4-8 (1.601.182) --
Denetim Ucretleri 8 (27.105) -
Saklama Ucretleri 8 (83.496) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8-13 (60.738) --
Esas Faaliyet Giderleri (1.772.521) -
Net Donem Kar1 (A) (1.275.585) --
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK (1.275.585) _

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI DEGISIM TABLOSU

Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net 130.689.843 -
Varlik Degeri (Donem Basi)
Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Artis/Azalis 10 (1.275.585) h
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 10 - -
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 10 - -
30 Haziran itibariyla Toplam
Degeri/Net Varhik Degeri (Donem 129.414.258 --
Sonu)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S AKS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
'PROY " 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 151 -
Net Donem Kar1/Zarari (1.275.585) -
N gt Doénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili 407.067 _
Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 12 -- --
.Ger_qe.ge.: U}/gun Deger Kayiplari/Kazanglar 12 376.014 _
Ile Tigili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakati ile Tlgili Diger Diizeltmeler 30.853 --
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 868.669 -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger 868.669 .
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler :
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 151 -
Alinan Faiz 12
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 -- --
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit 10 -- --

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net 151 -
Artig/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis

(A+B+C) 151 -
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 119.054.904 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

(A+B+C+D) 21 119.055.055 -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMIi A.S AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Global MD Portféy Yonetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’nun 16 May1s 2024 tarihli (26/585 sayili)
karari ile onaylanan igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere halktan katilma paylar1 karsilig1 toplanacak
paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore yatirim fonu ve
borsa yatirim fonu katilma paylar ile diger sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla
Global MD Portféy Aks Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur. Fon ihrag iglemlerini 24 Temmuz 2024
tarihi itibariyla baglatmistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek
amactyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon halka acik olmayan biiylime potansiyeli yiiksek mali yapisin1 kuvvetlendirmesi
gereken anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon girisim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araglarina, girigim
sirketlerinin fon kullanicist oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilir. Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine
sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim amactyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim
yapabilir.

Fon’un kurucusu : Global MD Portfoy Yonetimi A.$
Fon kurucusunun adresi : Barbaros Mah. Ihlamur Bul. No: 3 I¢c Kap1 No: 89 Atasehir / Istanbul

Fon’un yoneticisi : Global MD Portfoy Yonetimi A.S.
Fon yéneticisinin adresi : Barbaros Mah. Ihlamur Bul. No: 3 I¢c Kap1 No: 89 Atasehir / Istanbul

Saklayict kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )
Saklayici kurulusun adres : Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No: 4 Sartyer / Istanbul

Fon stiresi ve kacinct yilinda oldugu:

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (On) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi tarihi ile baslar. Fon siiresinin
son 2 (iki) y1li tasfiye donemidir.

Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarma gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Global MD Portféy Yonetimi
A.S. (“Kurucu”) sorumludur.

Fon yonetim iicretleri:

Fon ihrag belgesi uyarinca, Fon’a iliskin giderler fon portfdyiinden karsilanir; yonetim {icreti dahil tim
giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist sinur1 yillik % 20°dir. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak
kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,00685’inden (yiiz binde alt1 virgiil seksen bes) [yillik yaklasik %
2,5 (yiizde iki virgiil bes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére
kurucuya ve dagitictya Fon’dan ddenecektir.

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3 i¢ Kap1 No: 89 Atasehir /
Istanbul’dur.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMIi A.S AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

Denetim ve saklama iicretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlifindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek
karsilanmasina karar verilmistir.

S6z konusu tiicretler cari donemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu’nun Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Temmuz 2025 tarihinde
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degeri ile Olciilen finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢cin 6denen tutarin gercege uygun degeri
esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarima liskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gergege uygun
deger Ol¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.
Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 ile TFRS uygulayan sermaye piyasasi kurumlarinin, 31
Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.”

Bununla birlikte, SPK’nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili karar1 uyarinca 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu
Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimlere atifta bulunularak, yatirim fonlarinin TFRS uyarinca
hazirlayacaklar finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Bu nedenle Fon
finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi uygulanmamastir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

Fon, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 30 Haziran 2025
tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamstir.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A. S AKS GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanms degisiklikler

1 Ocak 2025 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiirtirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

- TMS 1°deki degisiklikler - Yiikiimliilikklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

- TFRS 16 - Satis ve geri kiralama iglemleri

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglarda yapilan degisiklikler -
Tedarikgi finansmani diizenlemeleri

- TSR 1 Siirdiiriilebilirlikle Tlgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina Iliskin Genel Hiikiimler
ve TSRS 2 iklimle flgili Agiklamalar

- Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisi olmamustir.

30 Haziran 202S tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

UMSK/USSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmams yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar

- Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi - UMS 21'deki Degisiklikler Doviz
Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri

- UFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

Yukaridaki standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal tablolarina énemli bir etkisinin
q'lmamas1 beklenmektedir. .

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat
Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde oSl¢lilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasia gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Takasbank Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bicimde 6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Gayrimenkul Yatirimlari

Gayrimenkul Yatirimlari, mesleki yeterliliSe sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan
degerlemelerde belirtilen gergege uygun degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmakta olup degerleme
farklar1 kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Varhklar

Fon, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar”, “ger¢ege uygun
deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve “gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar” olarak {i¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siiflandirma, finansal varliklarmn
yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri
esas alinarak yapilmaktadir.

Fon, finansal varliklarinin smiflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir. Fon’un finansal varliklarin
yonetiminde kullandig1 is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden
sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama
doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden simiflanirlar.

7



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMIi A.S AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal Varhklar (devami)

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“[tfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen finansal varliklar”, sozlesmeye bagl nakit akislarmin tahsil edilmesini
amaglayan bir i3 modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarinin bulundugu, tiirev arag¢ olmayan
finansal varliklardir. Fon’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve
nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini igermektedir. ilgili
varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gergege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise
etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden &lgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya

zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sozlesmeye bagli nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve
sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
igeren nakit akislarmin bulundugu tiirev arag olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan
kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri
disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.

Fon, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri
doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmast durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen
temettiiler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti iizerinden dl¢iilen
ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal
varliklardan olugsmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Fon, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar1 sona erdiginde
veya ilgili haklarmni, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle
devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Fon tarafindan devredilen finansal varliklarin
yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Uygulanan Degerleme llkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doéviz alig kuru ile
degerlenir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMIi A.S AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal Varhklar (devami)

Uygulanan Degerleme Ilkeleri (devami)

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
aliarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarmm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci1 para igin belirlenen
doviz satig kuru ile garpilmast suretiyle degerlenir.

Deger Diistikliigii

Finansal varliklar ve sdzlesme varliklart deger disiikligi “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikligii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sézlesme varliklarina
uygulanmaktadir. Zarar karsiliklart asagidaki bazda dl¢lilmiistiir;

— 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ’lerdir.

— Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarmdan
kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme
anindan sonra énemli 6lciide artmasi halinde uygulanir. lgili artisin yasanmadig1 diger her tiirlii durumda 12
aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Topluluk, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisiik bir
kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varligin kredi riskinin 6nemli 6lgiide artmadigini tespit edebilir.
Bununla birlikte, 6miir boyu BKZ 6l¢iimii (basitlestirilmis yaklagim), 6nemli bir finansman unsuru olmaksizin
ticari alacaklar ve sdzlesme varliklari i¢in daima gegerlidir.

Ticari Alacaklar

Aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis degerinden
muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranimnin etkisinin
cok biiylik olmamas1 durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigi hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iligkin
zarar karsiliklart “Omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan dl¢iilmektedir.

Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan diisiilerek kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Ticari iglemlere iligkin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya =zararda
muhasebelestirilirler.
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30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde
kolayca gevrilebilen ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlar1 kisa vadeli finansal
yatirimlar altinda siniflandirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden 6lgiiliir. lgili finansal
yukiimliiliigiin yliklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere
ilave edilir. Finansal yiikiimliilikler 6zkaynaga dayali finansal araclar ve diger finansal ylikiimliiliikler olarak
smiflandirilir.

Ozkaynaga Dayali Finansal Araclar

Ana ortaklik dis1 paylara verilen satin alma opsiyonlart ile ilgili finansal yiikiimliiliikler s6z konusu opsiyonun
itfa planina uygun olarak indirgenmis degeri iizerinden finansal tablolara yansitilir.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi; finansal
yukiimliiligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiligiin
net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borg¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi gereken
O0demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip dénemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliirler.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borg¢lar raporlama dénemi sonundaki doviz
kurlar1 kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Yabanct para cinsinden olan islemlerin TL’ye cevrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.
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30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Karsiliklar, Sarta Bagh Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yiikiimliliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikiimliligiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarimi
kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlariin bugiinkii degerine
esittir.

Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve Fon’un
portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir

Katilma Belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma paymni igeren katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar
satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis tutarlari esas
alinarak bu hesaptan diisilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymu igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore, Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden dagitilsin dagitilmasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
%0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmisgtir.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMIi A.S AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Vergi (devami)

Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nci Madde’nin (1) numaral: fikrasina gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67’nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na goére
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoylindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandig1 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme iligkin ise degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamuistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6dnceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir. Fon cari yi1l igerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamigtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 30 Haziran 2025
tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

- . 1 Ocak- 1 Ocak-
lligkili Taraflarla Islemler 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Fon Yénetim Ucreti (Not 8) 1.601.182 --

1.601.182 -
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMIi A.S AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

iliskili Taraflardan Alacaklar/Bor¢lar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Fon Yénetim Ucretleri (Not 5) (266.268) (286.670)
(266.268) (286.670)

ALACAK VE BORCLAR
Girisim Sermayesi Yatirimlari 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Cormind Endiistriyel Yazilim ve Danigmanlik A.S. 119.054.874 119.054.874
Toplam 119.054.874 119.054.874
Borclar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Fon Yonetim Borglar: (Not 4) (266.268) (286.670)
Denetim Hizmeti Borglari (25.905) --
Ihrag Izni Borglari (6.471) (6.534)
Diger Borglar (30.949) (5.536)
Toplam (329.593) (298.740)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un
bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi
Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.

NITELIiKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyet Gelirleri 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Yoénetim Ucretleri (1.601.182) --
Saklama Ucretleri (83.496) --
Denetim Ucretleri (27.105) --
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (60.738) --
(1.772.521) -

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibariyla Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMIi A.S AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 130.689.843 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) (1.275.585) --
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) -- --
Katilma Pay1 fade Tutari (-) -- --
30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 129.414.258 -
Birim Pay Degeri
30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Fon Toplam Degeri: 129.414.258 130.689.843
Dolasimdaki Pay Sayisi: 59.811.411 59.811.411
Birim Pay Degeri: 2,16 2,19
Katilma Belgeleri Maliyet Hareketleri
Katilma belgelerinin maliyet bedellerine ait hareket tablosu asagidadir :
Katilma Belgeleri Hareketleri:
2025 2025 2024 2024
Tutar TL Adet Tutar TL Adet
Acilis, 1 Ocak 59.828.491 59.811.411 - --
Satiglar -- -- 59.828.491 59.811.411
Geri Aliglar -- -- - --
30 Haziran 59.828.491 59.811.411 59.828.491 59.811.411

30 Haziran 2025 itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 129.414.258 TL tutarindadir. ( 31 Aralik

2024 :130.689.843 TL )

30 Haziran 2025 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis bakiyesi (1.257.585) TL tutarindadir.

(31 Aralk 2024 : 70.861.353 TL )

FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 129.414.258 130.689.843
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 129.414.258 130.689.843
Fark - -
HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyet Gelirleri 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Tliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 873.150 -
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere Iliskin Gergeklesmemis (376.214) _
Kar/Zarar
496.936 --
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19.

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMIi A.S AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Diger Giderler (Not 8) (60.738) --
(60.738) -

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ{
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

a) Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Yatirnmlar

119.054.874 119.054.874

119.054.874 119.054.874

Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Fonlar
Yatirim Fonlari 10.688.796 11.933.679
Girisim Sermayesi Yatirimlari 119.054.874 119.054.874

129.743.670 130.988.553

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orami riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yonetimine iligkin stratejiler ve
limitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklar1 {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarl yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladig1 bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Fiyat Riski

Portfdyde yer alan varliklarin fiyatinin diigmesi, yiikiimliilikklerin fiyatinin ise yiikselmesi nedeniyle Fon’un
zarara ugrama olasiligidir. Fiyat riskinin takip, kontrol ve raporlamasi Piyasa Riskinin 6l¢iimiiniin bir pargasi
olarak Risk Yonetimi Birimi tarafindan yerine getirilir.
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19.

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Kredi Riski

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Finansal Arag Tiirleri itibariyla Maruz Kalinan Kredi

Riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger  Alacaklar
. - . N . Bankalardaki Finansal .

30 Haziran 2025 Lliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 181 10.688.796 119.054.874
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

-- -- -- -- 181 10.688.796 119.054.874

finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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19.

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S AKS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Kredi Riski

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Finansal Arag Tiirleri itibariyla Maruz Kalinan Kredi

Riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
s . s . Bankalardaki Finansal .

31 Arahk 2024 iskili Taraf Diger Taraf Iiskili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 30 11.933.679  119.054.874
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

-- -- -- -- 30 11.933.679 119.054.874

finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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19.

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S AKS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Kur Riski

Yabanc1 para varliklar , yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir .Fon‘un 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla, dovizli
islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmamustir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal

yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sdzlesme siirelerine goére kalan

vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2025
Sozlesme uyarinca ) )
Sozlesme Uyarinca Defter nakit 3 aydan 3 lazr:; lai:;: S vﬂ(zlf:z
Vadeler Degeri cikislar toplami kisa (I) (1) TII v
(IHIHII+IV) am v
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar (329.593) (329.593) (329.593) -- -- --
Toplam Yiikiimliiliik (329.593) (329.593) (329.593) -- -- --
31 Arahk 2024
Sozlesme uyarinca ) )
Sozlesme Uyarinca Defter nakit 3 aydan 312ay LSyl 5vildan
— — arasi  arasi uzun
Vadeler Degeri cikislar toplami kisa (I) _I(_I) 1 v
(IHIHII+IV) am v
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar (298.740) (298.740) (298.740) -- -- --
Toplam Yiikiimliiliik (298.740) (298.740) (298.740) -- -- --
Fon’un finansal yiikiimliiliiklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.
Finansal Ara¢ Kategorileri
Finansal Araclar Kategorileri Itfa edl.l s Gerge%e uygun Itfa edl‘lmls‘
maliyeti deger farki maliyeti
iizerinden kar/zarara iizerinden Defter degeri Not
30 Haziran 2025 olciilen finansal yansitilan finansal dl¢iilen finansal
varhklar varhiklar yiikiimliiliikler
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 181 -- -- 181 21
Finansal Varliklar -- 10.688.796 -- 10.688.796 5
Girigim Sermayesi Yatirimlari -- 119.054.874 -- 119.054.874 19
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar -- -- (329.593) (329.593) 5
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19.

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S AKS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclar Itfanfl:;llliln:tsi Gergege uygun Itfals;lllilnzltsi

Kategorileri iizerinﬁen deger farki iizerinzen -
dlciilen kar/zarara dlciilen Defter degeri Not
finansal yansitilan finansal finansal

31 Arahk 2024 varlklar varhklar yiikiimliiliikler

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 30 -- -- 30 21

Finansal Varliklar -- 11.933.679 -- 11.933.679 21

Girisim Sermayesi Yatirimlari -- 119.054.874 --  119.054.874 5

Finansal Yiikiimliliikler

Diger Borglar -- -- (298.740) (298.740) 5

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen iglemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek defter degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergcege Uygun Degerleme

Gergege Uygun Deger s 0 Seviyesi Teknigi
Finansal Varhklar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Yatirim Fonlar1 10.688.796 11.933.679 Seviye 1 Piyasa fiyati
Girisim Sermayesi 119.054.874 119.054.874 Seviye 1 Piyasa fiyati

Yatirimlari
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S AKS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”)

20 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

21 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Bankadaki Nakit 181 30

- Vadesiz Mevduatlar 181 30
181 30

22 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI DEGISIM TABLOSUNA ILIiSKIN

ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

23 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK,YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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