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Global MD Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”) 1 Ocak 2025 — 30
Haziran 2025 donemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-

128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal1 Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriistimiize gore 1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunum raporu Global MD
Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) un performansini ilgili Teblig’in
performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

Aksis Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.

Tayyip YASAR, YMM
Sorumlu Denetgi

30 Temmuz 2025
Istanbul, Tiirkiye



Global MD Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
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PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 07.08.1995

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

30.06.2025 tarihi itibariyla Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 114.172.938 Barigs SUBASAR
Birim Pay Degeri (TRL) 78849433 | BIST te islem goren ortaklik paylarina teblig ilkeleri uyarinca  Nilgiin NACAR
Yatirimer Sayis1 2.554 yatirim yapmaktur. Hasan BAYHAN
Tedaviil Orani (%) 1,15% Yusuf NACAR
En Az Alinabilir Pay Adedi: | 1,00 Adet
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
Teminat 5,83%
Borsa Yatirrm Fonu 4,42%| |Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak
B menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak tizere BIST'te igslem goren ihragei1 paylar, ihraget
Pay Senedi 89,75% . . .. . e .
paylarina ve ihrag¢1 pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit
I3 0,
- Diger ; 11,09% teminatlari, ihragg1 paylarina ve ihrag¢i payina dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada
- Bankacilik ve Finans 17.52%| |islem gren ihrag¢1 paylarina ve ihragg1 payina dayali araci kurulus varantlarina yatirilir. Fon toplam
1 0,
- Holdmg{er & Gyo 57,78%| | degerinin ayr1 ayri veya toplam olarak azami %20'lik kismi ile kamu dis ve i¢ borglanma araglart, 5zel
- Teknoloji 3,36%| |sektor borglanma araglari, yabanci borglanma ve sermaye piyasast araglari, ters repo islemleri,
Toplam 100% | | Takasbank Para Piyasasi islemleri, kira sertifikalari, yatirim fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylart

(Yurt i¢i) ile Yatirim Ortaklig1 Paylari yatirimi yapabilir. Fon toplam degerinin azami %10'Tuk kismu ile
Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplari yatirimi yapabilir. Fon, olumsuz piyasa kosullarinin hakim
oldugu donemlerde yatirimciyi piyasa kayiplarindan korumak amaciyla, fon portféyiinde bulunan
spot pay pozisyonuna karsilik , vadeli iglemler s6zlesmelerinde koruma amagl (kisa ) pozisyon alarak,
pay efektif pozisyonunu indirebilir. Fon, iyimser piyasa kosullariin hakim oldugu dénemlerde fon
portféyiinde bulunan spot pay pozisyonuna ilave olarak, vadeli islemler s6zlesmelerinde yatirnm
amagl1 (uzun) pozisyon alarak, pay efektif pozisyonunu maksimum %125'e ( ylizde yiizyirmibes) kadar
arttirabilir. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnrm amaciyla dayanak varligi doviz faiz, ortaklik pay1
endeksi finansal gostergeler ve diger sermaye piyasasi araglari olan tiirev araglar (vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmesi) dahil edilebilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem
Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde, baslangi¢ yatirimi ile
baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun basglangi¢ yatirrmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurumigi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum dis1 etkenler de olabilir. 6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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PERFORMANS BILGISI
Karsilastirma Karsilastirma
Toplam Olgiitiiniin Enflasyon | Portfoyiin Zaman Olgiitiiniin Bilei Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Ge till')i %) Getiri/ Esik | Oram (% )| lginde Standart Standart Ras golsu Portfdyiin Toplam Degeri/ Net Aktif
¢ Deger (%) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) ¥ Degeri
(***) (**)
2021 27,32% 29,71% 36,08% 1,51% 1,55% -0,0188 2.571.326
2022 190,06% 192,31% 64,27% 1,70% 1,72% -0,0056 8.963.526
2023 106,34% 38,74% 64,77% 2,17% 2,26% 0,1517 183.749.977
2024 33,90% 33,78% 44,38% 1,50% 1,36% 0,0028 152.227.105
2025/6 16,62% 3,90% 16,67% 1,90% 1,68% 0,1184 114.172.938

(*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin donemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve kargilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi1 donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

(***) Portfoyiin karsilastirma 6lgitii/esik degeri bulunmuyor ise donemsel getirileri sifir olarak raporlanmistir. Ayni zamanda 6l¢iite bagl istatistikler

hesaplanmamustir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.
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DiPNOTLAR

1) Fon Portfoyii'niin yatirim amact, yatirimet riskleri ve stratejisi "Tanitict Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

2) Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net % 16.62 oraninda getiri saglamustir.

3) Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki
gibidir.

01.01.2025 -30.06.2025 doneminde : Portfoy Degerine Oram (%) TL Tutar
Fon Yonetim Ucreti 1,35% 1.578.941,21
Denetim & Mali Miisavir Giderleri 0,03% 39.520,73
Saklama Giderleri 0,08% 90.476,51
Kayda Alma 0,01% 11.272,29
Vergi,Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0,03% 39.755,01
Diger Giderler 0,31% 358.570,95
Giinliik Giderlerin Portfoy Degerine Oram 1,81%

Ortalama Fon Toplam Degeri 116.998.096

Yillik Azami Fon Toplam Gider Oran: 3,65%

Donem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran 1,81%

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali
bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Fon karsilastirma 6lgiitii olarak; %95 BIST KYD 100 Endeksi,%5 BIST-KYD
Briit Repo Endeksi getirisini referans almakta olup borsa para piyasast

islemleri, ters repo kapsaminda degerlendirilmistir.

Karsilagtirma &lgiitiinii olusturan Endeksler asagidaki getirileri saglamislardir.

Karsilastirma Olgiitii - 01.01.2025-30.06.2025 Tarihi arasi Agirhg Getirisi
BIST 100 Hisse Senetleri Piyasast Ulusal Endeksi 95% 1,20%
KYD Briit Repo Endeksi 5% 25,70%

Karsilagtirma Olgiitii - 01.01.2025-30.06.2025 Tarihi arast

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 3,90%
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 2,63%
Fonun Gergeklesen Getirisi 16,62%
Nispi Getiri 12,72%

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma
olgitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin
Getirisi) + Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen

Karsilastirma 6l¢iitiiniin

1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 Déneminde: Oran % ..
gerceklesen getirisi
Ortalama hisse senedi orani fiili% 89,75 1,08%
Ortalama viop teminat orani fiili% 5,83 1,50%
Borsa Yatirim Fonu 4,42 0,05%
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi 100,00 2,63%
ILAVEBILGILER VEACIKLAMALAR
Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar:
1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 Dénem Getirisi Getiri

BIST 100 ENDEKSI 1,20%




BIST 30 ENDEKSI

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI

BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DIBS TUM ENDEKST

BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalart Endeksi
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay: TL Endeksi
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEK ST

BIST Katilim 100 ENDEKSI

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi (TCMB déviz alis kuru hes.TL baz.getiri)
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA
BIST-KYD Eurobond USD (TL)

BIST-KYD Eurobond EUR (TL)

Dolar Kuru

Euro Kuru

3,76%
25,70%
19,39%
18,64%
18,31%
16,20%
13,48%
10,04%
23,01%
26,76%
10,13%
20,92%
23,17%
18,39%
10,57%
14,51%
0,89%
39,26%
16,66%
30,94%
12,83%
26,70%
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