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2024 YILI FON YONETICILERI VE YATIRIMCILAR iGiN ILGINGC BIR
YILDI. BIREYSEL PORTFOY YONETMENIN ZOR OLDUGU YILDA
YATIRIM FONLARINA TALEP PATLADI, FONLARIN TOPLAM PORTFOY
BUYUKLUGU 2,7 KAT ARTARAK 4,15 TRILYON TU'YE CIKTI. EN HIZLI
BUYUME HEM RISKSIiZ HEM YUZDE 60’1 ASAN YILLIK GETIRISi
ILE PARA PiYASASI FONLARI OLDU. 2025 YILINDA RiSK ALMAK
ISTEMEYENLER iCIN PARA PIYASASI VE BORGLANMA ARAGCLARI
FONLARI YINE ENFLASYONUN UZERINDE GETIRI VADEDIYOR.
“YUKSEK RISK, YUKSEK KAZANG” DIYENLERE ISE AGRESIF HiSSE
FONLARI, SERBEST VE DEGISKEN FONLAR ONERILIYOR...
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Tek ciimle ile ozetlemek gerekirse 2024
icin “zor bir yildi” demek ¢ok da vanhs olmaz. Yiiksek
reel faiz ve banka kredilerine getivilen simrlamalar
ile doviz kurlarinin baskilandigi, ekonominin
sogutulmaya ¢cahisildizi ve enflasyonun kontrol altina
alindig bir yil oldu.

Uvenlamayva aliman her dnlem faiz, doviz, borsa
gibi yatirim araclarindaki sert fivat dalgalanmalarim
tetikledi. Yatirim fonlar da bu sert gegislerin izlerini
tasidh. Fon tarafinda yilin en siirpriz gelismesi
kuskusuz para pivasasi fonlarinda yasandi. Cok uzun
yillardir yatirnmeisina hep enflasyonun altinda getiri
saglayan para pivasast fonlan 2024 vilinda viiksek
faizin nimetlerinden vararlandi. Ortalama viizde 601n
uizerinde getiri saglayan Para Piyasasi Fonlan neredeyse

tiim fon gruplan igerisinde en vitksck getiriyi saglavarak
villar sonra “en basarih fon grubu” iinvanim da almis
oldu. Ustelik tiim fon gruplan icerisinde en risksiz fonlar
olmasina ragmen...
Yil boyvunea mevduatin iizerinde getiri saglavan ve
bu yiizden mevduat tutkunlarinin bile tereih eder hale
geldigi para piyasasi fonlar 2024 yilinda yatrimelarn
adeta giivenli limam haline geldi. Talepteki bu artig
bu gruptaki fon biiytikliiginiin de bir yil icerisinde
neredeyse 10 kat biiyviimesini sagladh. 2023 vih basinda
148 mih'ar TL olan l)ara piya.susl fonlarn toplam
Kendi purl‘tuyi.um }'unttmcmn (‘-{]kZUI' ulclugu bir yilda
yatirumeilarin tercihi parasim profesyonellere emanet
etmekti. Bu da vatirim fonu pivasasini vaklasik 2.7 kat
biiyiittii. 20247in ilk islem giiniinde 1,53 trilyon TL olan
yatirim fonlarimn toplam portfoy biivilkligu 2025’ m ilk
islem giiniinde 4,15 trilvon TLve ikt

KIRILMA AY| MAYIS OLDU

Ancak 2024 yili profesyoneller icin bile gok zorlu gegti.
Global Portfoy Genel Miidiirii Bang Subasar 2024 yilin,
Yatirnmelar i¢in ¢ok kolay, biz fon voneticileri icin ¢ok
zor bir vildi” diverek dzetliyor, Yatirmimeilamnn hig risk
almadan bir yil boyunca para pivasas fonunda kalarak
enflasyonun tizerinde yiizde 601 asan getiri elde ettigini

Dhandiw Funds Krdemli Bagkan Yardumews: op Kadem i Analist Mohnish Pabeat

TURK HISSE SENETLERI UCUZ

altina

Tiirkiye'ye 2019 yilindan beri yatinm yapan Dhandhe Funds, birgek yabanei
yatinmeinin ¢ekildigi Istanbul Bersasi'nda hisse senedi pozisyonunu
koruyan az sayida yabane: kurulugtan biri... 1999 yilindan bu yana diinya
genelinde yatinm yapan Dhandho Funds bugiin 1 milyar dolari agan bir
hisse senedi portféyiine sahip. 2024 yilinda yabanei fonlarnin Tirkiye'den
cikigi ile birlikte Tiirk hisse senedi piyasasinda fiyatiann piyasa dederinin

ni uﬁylwen Dhandho Funds Kidemli Baskan Yardimeisi ve

geriledigi

Kidemli Analist Mohnish Pabrai, “Biz “makro” yatirime: degiliz, bu yilzden
makro yatinmeilann bir ilkeye giris veya gikis kararlarini tam olarak
neyin yonlendirdigini séyleyemeyiz" diyerek sézlerini séyle siirdiirtiyor:
“Tiirk hisse senedi piyasasinda yagsanan (yabanei) gikislar nadeniyle
hisse fiyatlarinin ucuzladigini gériiyoruz. Bu nedenle Tirkiye'nin piyasa
degerinin altinda yatinmlar bulmak igin elaganiisti bir yer haline geldigini
dilstinfiyoruz.”

Pabrai, edak noktalarimin; yiiksek kaliteli isletmeleri cazip fiyatlarla
bulup onlara yatinm yapmak oldugunu wrguiuyor, “Tlurkiye'de
aradigimiz gibi birkag isletme buldugumuz igin kendimizi ok sansh
hissediyoruz. Yatinm yapti@imiz girketlerdeki insanlann kalitesi ve
bu sirketlerin temelindeki islerin niteligi bizi cok etkiledi, Bizim igin
&nemli clan, Tiirkiye'de yatinm yaptigimiz firmalar ve onlann 20256 ve
sonrasindaki potansiyelleridir™ diyor.

Dhandhe Fund, Turk bono, tahvil ve Szel sektér borglanma araglanna
ise yatinm yapmiyor.
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hatirlalan Subasar, buna karsin sert {ival hareketleri
yasanan drnegin, hisse senedi, vabanc menkul kivmetler,
diwiz ve dovize endeksli enstriiomanlar gibi riskli
enstriimanlar yonetmenin portfoy yénetim firmalari
icin bile cok zor oldugu bir vil yasandigim séiyliivor.

karsihgim buldu. Buna en serl tepkivi 2021 Aralik avinda
hayata gecirilen Kur Korumah Mevduat hesaplarinda
gordiik. 2023 ikinei vansinda en yiitksek seviyesi olan 3.4

.....

2024 vilsonunda 1,1 trilvon TLlere geriledi.

88 2025 de bu acilardan 2024 yilimin bir devam gibi Merkez Bankasimin diizenli dolar alimlarina ragmen
_ goriiliivor. Ornegin gecen yila hiikiimetin 2023 vilinda | 2024'te dolar kurundaki artis sadece viizde 20 oldu.

= baslatligi, 2024 yilinda kararh adimlarla siirdiirdiigii 2024 29,4 TUden baslayan dolar, vili 35,4 TLden

= para politikas: adimlan ve makro ekonomik onlemleri | kapatabildi. Parasim doviz veva dovizli enstriimanlarda

5 damga vurmustu. Bu dzellikle 2024 Marl ayinda degerlendirenlerin enflasyon karsisinda reel anlamda

> Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulumun (PPK) parasi deger kaybetli. Basil bir hesap yapilirsa 1 Ocak'la

o politika (aizini 500 baz puanhk artisla yiizde 50'ye divizini bozdurup riski olmayan para pivasasi likil

= ¢ikartmasiyla ivme kazaniyor. fonlara parasim yatiranlarinsa dolar bazinda getirisi

& Ekonomiyi yavaglatmak, kurlar kontrol aluna almak | yiizde 30'ar civarinda oldu.

ve bunun yansimas: olan enflasyonu asa@ cekmek icin
alinan bir dizi dnlem y1l bovuneca karsihgim buldu.
2024 Mayis ayinda yiizde 75,45 cikarak pik seviyesine
ulagan enflasyon, yil sonunu 31 puan diisiisle 44,38
puandan lamamladi. Bu sevive Merkez Bankasinin en
son giineelledigi vil sonu enflasyon beklentisi olan yiizde
38den sapsa da yine de basari hanesine yazildi.

2024 yilinda hiikiimelin ve para olorilelerinin
enflasyonla kararh miicadelesi diviz cephesinde de

Degerli madenler de pek kazang getirmedi. Kurlardaki
arbisin diisiik ditzeyde kalmasi basta altin olmak iizere
degerli madenlerin dolayisiyla bu enstriimanlardan
olugan degerli maden (onlarimin gelirilerini de agag)
cekti. Tiirkivede altinin fivalini uluslararasi pivasalarda
dolar bazinda islem goren ons degeri ve vurt igcinde
de dolar kurunun seviyesi belirlivor. Kivmetli maden
semsiye fonunun son ti¢ yillik getirisi yitzde 277, son beg
villik getirisi ise viizde 852'vdi. 2024'e kurdaki artis

Faneo Porifey Portfony Yonetim Dot Mine Toakgogly

“UZUN VADELI TAHVILLER KAZANDIRACAK”

+ 2024'te, BIST 100 Endeksi yiizde 33 yikseldi. Yil genelinde hisse senadi
piyasasi eldukca volatildi. Yiiksek faiz ortami, hisse senadi piyasasinin
cazibesini azaltirken, enflasyon muhasebesi, bilangolarda tahmin yapmay)
zorlastirdi. 2024’te, hisse secimi ve alim-satim zamanlamasi agisindan
profesyonel yonetim Gnem kazandi. Ortalama ylizde 44,7 kazandiran hisse
fontannin getinlerinde bu pozitif aynsmay gordiik.

+ Hizmet enflasyonunda kirdmanin devam etmesi 6n kogulu ile TUFE'nin yil
sonunda yiizde 29'lara gerilemesi ana senaryomuz. Yil boyunca TCMB'nin
meveut enflasyonun 300 - 400 baz puon lizerinde bir politika foizi ile para
politikas sikiigim koruyacagini diisiiniiyoruz. Buna gére TCMB nisan ayina
kadar 750 - 800 baz puan bir faiz indirimi yopobilir. Doha diigiik bir reel faizin
(Grnegin 200 - 250 baz puan) yeterli sikihda isaret edecegini digiinmesi
halinde, bu siiredeki faiz indirimi tutan bin baz puana kadar ulagabilir.

+ Yurtigi piyasada TCMB'nin faiz indirim donglisiiniin baglamasiyla birlikte
DIBS piyasasinin cazibesi 2025 yilinda éne cikacaktir. Ozellikle bes ve 10 yillik
tahvillerin faizler cazip yatinm firsatian sunabilir.

= Bist 100 Endeksi igin yil sonu endeks beklentimiz 4 bin 500 olmakla birlikte,
girket karlilikdan, 2025 ilk yan sonuna kadar zayf seyredebilir. Faiz indirim
déngiisiniin baglamasi, ozellikle yilin ikinei yansindan itibaren sirket
kdrlilikbarina elumlu yansyacaktr.

» 2025'"e riskli portfoy olusturmak isteyenler icin yiizde BO Hisse Fonu, yiizde 20
Uzun Vadeli Tahvil/Bono Fonu; orta riskli portfoyii secenler igin yiizde 35 Hisse
Fonu, yiizde 25 Uzun Vadeli Tahvil/Bono Fonu, yiizde 20 Kiymetli Madenler
Fonu, yiizde 20 Para Piyasasi Fonu; risksiz portdy isteyenler iginse ylizde 15
Hisse Fonu, yiizde 15 Uzun Vadeli Tahvil/ Bone Fonu, yiizde 10 Krymetl Madenler
Fonu, yiizde 60 Para Piyasasi Fonu éneririz.
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yiizde 20 ile sinirh kalinea 2024 ortalama getirisi ancak
viizde 50,45 oldu. Tabii, vilin en diisiik performans
gosteren fonlar: da daviz fonlarmydi.

ENSERT TEPK| BORSADAN

istanbul Borsasi, 2022 yilinda baslattig viikselis
trendini 2024 Temmuz ayma kadar neredeyse kesintisiz
stirdiirmiistii. 18 Temmuzda tarihi zirvesi olan 11 bin
252 puana ulasti. Enflasyonun kontrol altina alinmas
ve dzellikle Amerika tarafinda yvasanan ivimserligin
etkisiyle IMKB 100 Endeksi, temmuz ayina kadar yiizde
55 civar vitkselis kaydetti. Endeksin temmuz ayindaki
zirvesi ile kasim ayindaki dibi arasinda viizde 207k
diigiis yagandi. Yil sonuna yaklagirken toparlanmaya
¢aligsa da Istanbul Borsasinda IMKB 100 endeksi
yill TL bazinda viizde 33, dolar bazinda ise yiizde 14,2
gibi diisiik bir yiikseligle tamamlayabildi. Hisse senedi
agirhkh fonlar da payina diiseni aldi. Son bes yilda
yatirimeisina ortalama yiizde 1049 getiri saglavan hisse
senedi fonlarimn, 2024 yili ortalama getirisi viizde
44,77 ile stmirh kaldh. Getirideki bu fark profesyonel fon
yonetiminin dzellikle bu kinlgan dénemlerde ne kadar
onemli oldugunu da ortaya koyuyor.

BEKLENTILER DAHA POZITIF

2025 icin “her sev cok giizel olacak™ demek fazla
ivimserlik olur ama beklentiler cok daha pozitif.
Hiikiimetin izledigi politikalarda Gnemli bir degisiklik
beklenmivor, Enflasvon ve diviz kurlarinin kontrel
altinda kalmas: hedefine bagh olarak 2025 yilinda
da Merkez Bankasi'min siki para politikasimi gevsetse
bile reel taiz politikasim siirdiirmesi temel beklenti.
Buna gore 2024 yilinda enflasyonda vaganan katihik
nedeniyle bir tiirlii faiz indirim karar alamayan Merkez
Bankasimin bu yil gergeklestirecegi sekiz toplantisinda
ufak adimlarla faiz indirimi yapmasi bekleniyor. Banka
bunun ilk adunlarim att zaten. Aralik ayindan sonra
ocak ayinda da politika faizini 250 baz puan daha agag
cekerek 45% indirdi. Tabii bunun devami icin enflasvonda
kademeli diisiisiin siirmesi sart.

Hedef Holding ve info Yatinm Menkul Degerler
Yonetim Kurulu Bagkam Namuk Kemal Gikalp'in
beklentileri de bu vonde. Merkez Bankasi’nin
enflasyondaki diislise paralel il boyunea politika faiz
oranlarm asa@ cekecegini ancak reel faiz vermeye
devam edecegini soylityor. 2025 vl sonu enflasyon
beklentilerinin yiizde 27, vl sonu faiz beklentilerinin ise

e
“SIKI PARA POLITIKASINA DEVAM”

+ 2025 yilinda enflasyonun digiisini strdirmesi bekleniyor, ancak bu
slirec yavas ve temkinli olacaktir. Merkez Bankasi'nin siki para politikass,
enflasyonu kentrol alting almak adina devam edecektir. 2025 yil sonu
igin enflasyon tahminimiz yizde 30 - 32 bandinda kaliyor. Faizlerin piyasa
beklentilerinin bir miktar Gzerinde kalmasini bekliyoruz, Merkez Bankasimin
bu yil belirledigi sekiz toplantinin tamaminda faiz indirimine gidebilecek
bir ortam clusmas: zor gdriiniyor. Politika faizinin bu yili ylizde 35 civaninda
tamamlayacadgin tahmin ediyornuz.

+ Buyil da gegen yil oldudu gibi para piyasasi fonlan ve borglanma araglari
fonlan &n planda clacak. Faiz indirim beklentileri, sabit faizli tahvillerin
iyimser fiyatlanmasina yol agryor, o yiizden bu alanda temkinli yaklasimi
siirdiirecedgiz. 2025 jtibanyla fon stratejilerimizi degisken faizli deviet
tahwilleri ve fyi getirili variga dayah menkul kiymetler ile cesitlendirilecediz.
Bu, yatinmeilar igin daha sadlam getiri sadlayacak ve portfdy riskini
azaltacaktr,
= 2026'de bliylime eraninin ylizde 2,5 - 3 arasinda kalmaosin sngérilyoruz. Bu
da Turkiye igin potansiyel alti bir bilyiime anlamina geliyor. Yiksek faizin
devam etmesi, sirketlerin biiyiime alanini daraltirken borsa perfermansinin
sinirl olmasina yol agabilir. Hisse secimi dahia 8nemli bir hale gelirken, genel
bir yilkselisin yilin ilk yans: igin daha simirh kalacagim 8ngoriiyoruz.

+ Bu il da enflasyonla miicadele ve faiz politikalan belirleyici olacak. Para
pivasast fonlan ve borglanma araglar fonlan, yatinmeilar igin cazip firsatiar
sunmaya devam edecek. TL cinsi yatinm araglanna olan talebin artmasini
ve diger yatinm araglannin ikinei planda kalacag bir itk yaryil bekliyoruz.
Yilin tkinei yanst igin uygulanan para politikasinin sonuglar, fon stratefilerinin
belilenmesinde anahtar rol oynayacaktr.
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Forbes

yiizde 30 seviyelerinde oldugunu agiklayan Gokalp'e
gire vatinmatlar 20235 wvilinda da paralarimin yiizde
40" para piyasasi fonlan ve borglanma araclan
fonlannda degerlendirmeli. Kalan yitzde 60'hk kismin
hisse senedinde degerlendirilebilecegini styleven Nanuk
90  Kemal Gokalp: "2025'te oneii sektor bankacilik olacaktr,
Kar potansiyeli yitksek goriiniiyor. Aynica enerji altyapi
sirketleri, enerji firetim firmalari, vilin ikinei yansindan
sonra da su anda ¢ok iskontolu oldugunu diistindiigiim
gayrimenkul yatinm ortakhi sirketlerinin
hisseleri cazip olacaktir” diyor.
Faiz oranlarinin ditsmesinin sirket
karhhklarina etkisinin pozitif olmas: bekleniyor.
Ancak bu olumlu etkinin sirket bilangolarina
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vansimasi daha cok vilin ikinei yanisindan
sonra olacak. Faizlerdeki ditsiisiin olumlu
etkileri dince banka bilangolarinda goriilecek.
Bu nedenle 2025 wilinda bankacilik sektorii
hisselerinin éneiiliigiinde, vabaner vatirmmer
girisi gereeklesirse holdinglerin de dahil olacagn
bir yiikselis trendi yaganabilir.

2025'in vazgecilemez fon tereihlerinden biri de

yine para piyasasi fonlan olacak. Merkez Bankasi,

beklendigi gibi reel faiz vermeyi siirdiiriirse bu fonlar da
yiizde 40 civarnnda getiri saglayabilir. Bu da onlan riski
sevmeven vatimmealar icin ivi bir adres yapiyor, Bu arada
vilin ilk ¢evreginde kisa vadeli, ikinei gevrekten sonra

uzun vadeli tahvillere yatinm yapan bor¢lanma araclar
fonlar1 da yitksek getiri saglayacak, Risk almaya daha agik
yatimmeilar igin yurt digi borsa ve yabane menkul kiymetler
ivi bir alternatif olacak. Ancak 6zellikle Avrupa borsalarina
yatimm riskinin daha viiksek oldugu unutulmamah. 2025

FON GRUPLARINA GORE GETIRILER

2024 YILI

FOM GRUBU

Para Plyasas) Semsiye Fonu

Kiymetli Madenler $emsiye Fonu

Katilim Semsiye Fonu

Borglanma Araglan Semsiye Fonu

Hisse Senedi Fonu

Dedgisken Semsiye Fonu
Serbest Semsiye Fonu
Fon Sepeti Semsiye Fonu

GETiRls|

60,77
50,45
47,77
47,07
44,7
43,64
42,48
39,37

3YILLIK
GETIRis

151,31
276,9
189,46
161,13
496,29
292,97
31,02
215,98

SYILLIK FOMN

GETIRISI  saYis
2274 62
852,5 18
356,3 59

294,64 75

1048,83 133
57317 138

863,32 1019

523,3 80

Cofuntnd Mendon ! Egiorler Portfoy Yometioias Hasan Basphan.

“|LK YARI FAIZ YUZDE 30’A INER”

= 2024'te ortalama yiizde 60 hatta (zerinde getiri saglayan pura piyasast
fonlari bu getirisi ile tim fonlarin (zerinde kaldi. Yatinmeilar agisindan
koflay bir yil oldu. Hig riske gimmeden net faiz geliri elde ettiler.

« 2025'te baz etkisi ile enflasyon dilsecek. Faiz de onunla beraber diistiyor.
Bizim tahminimiz yilin ilk yansinda faizlerin ylizde 30'lara kadar rahatga
inecedi yoniinde. Bu seviyenin alt simdilik zor gbriinilyor.

» Ekenomide bir yavaglama gérilliiyer. Piyasa ayuncularinin bu yila iligkin
entlasyon beklentisiyilzde 25 - 30 araldnda. Bu ortamda Tlrkiye'nin stirekli
ufak da olsa reel faiz vermesi gerekiyor. Siki para politikasi devam edecek.

« Faiz oranlan kademe kademe dilsiyor. Béyle olunca da Para Piyasasi
Fonlan'nin 2025'te de yaklagik ylizde 39 - 40 civarlan bir getiri saglayacadini

soyleyebiliriz.

« $u anda yatinmei parasir TL faize yatinyor. Faiz digtilkce bu kesim yavag
yavas borsaya gelmeye baslayacaktir. Tabil borsanin kuwvetli bir gikis
yakalayabilmesi igin bir de yabaneci yatinmeilann gelmesi lazim. Yabane
gelirse de daha cok banka ve holdinglere gelecektir. Global olarak bizim

mizda da bu sektérier adgirikli.

« Az riskli portféy snerimizde Para Piyasasi Fonlar (PPF) var, Orta riskli
portfayler iginse ylzde 60 PPF, ylizde 40 hisse senedi tutulabilir. Yiiksek
riskli igin en azindan yiizde 70 hisse senedi diyebiliriz. Cok riskli portfay
clugturmak isteyenler ise ylizde 100 hatta (izerinde hisse yatnmi yapabilir.

« 2025 yilinda yurt disi hisse piyasasing yotinm ¢ok cazip gérinmiiyor. Yurt
disi piyasalarda biz gergekten ucuz oldugunu distndigiimiiz potansiyeli
olan hisselere yatinm yapiyeruz. Bizde bes - alti tane yabanei hisse var
onlann ertalama F/K's1 da 10 civannda. Biz ucuz hisseleri anyoruz ve onlan

alyoruz.
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vilinda benzer politikalar kesintisiz siirdiiriiliirse de diviz
ve divize endeksli fon getirilerinin yine diisiik kalacag bir
vil yasanabilir. Bu bagta altn olmak tizere dolara endeksli
emtialardan kurulan kiymetli madenler menkul degerler
fon getirilerini yvine asag cekebilir:

borglanma araglan fonlan ile enflasyonun iizerinde bir
getirivi hedeflevebilir. Bunun iizerinde bir getivi aravanlar
ise risk tercihine gore hisse fonlann portféylerdeki oramm
artirabilir. Alternatif yatinm araclanm takip eden “yiiksek
risk, vitksek getiri” divenler icinse agresif hisse fonlann

Giriinen o ki portfoy olustururken risk ve getiri
beklentilerinin iyi analiz edilmesi gereken bir vil daha
gegirecegiz. Hig risk almak istemeyenler para pivasasi ve

vannda serbest fonlar, degisken fonlar ve knyymetli
madenler fonlar bu wil da firsatlar sunabilir. Bu tabloda
tazla bir siirpriz beklenmiyor. ¥

FON GRUPLARINA GORE PORTFOY BUYUKLUGU

02.01.2024 BUY0KLOK
[MILYON TL

02.01.2024 BUY UkLOK
(MILYOM TL]

02.01.2026 BUYUKLUK
[MILYON TL)

02.01.2026 BUYUKLUK
[MILYOMN TL)

Kiymetli Madenler Fonlan 34.818,6 79.007.9 34.818,6 79.007.9
Para Piyasasi Fonu 150.897.5 L291.776.8 51.521,2 5009925
Serbest Fon 1.049.029,6 2.214.234.2 423.984,6 1.130.144,4
Karma Fon 4.811,8 5.010,3 4.811.8 5.010,3
Borglanma Araglan Fonu 70.944,7 Nn3.489.7 26.484,7 36.026,7
Fon Sepeti Fonu 40.708,7 45.741.3 39.357) 43.005,8
Katilim Fonu 43.590,5 147.500,4 34,7848 133.833,8
Degigkan Fon 40.433.6 56.913.4 34.675,2 48.504,4
Hisse Senedi Fonu $0.700,3 179.355,2 BR.955.%9 177.984,0
TOPLAM 1.527.955,8 4.153.430,4 742.400,3 21756.312,3
LRl Fortfog Genel Midiir Yages Oral

“DOVIZDE YUKSELIS SINIRLI KALACAK”

« Bu yil muhtemelen Merkez Bankasi her toplantida 250 baz puanin altinda
olmayacak oranda faiz indirecek. Yiizde 27,5'lere kadar gerileyebilir.
Enfiasyon ise sene sonunda yiizde 26'lara inebilir,

= Siki para pelitikasi stirdiiriiliirse dévizde yiikselisin limitli kalma ihtimali
yiiksek. Beklentimiz dolar TU'de artigin yiizde 20 - 25'i seviyede olacagi
yoniinde. Buna gére dolar 43 - 45 TL arahginda bir yerde yili kapatir.

+ 2025'te biz yine TLtrinlerin &n planda kalacag bir sene dngoriiyoruz. Buna
gore 2024’te ylizde 60lar civan getiri saglayan Para Piyasasi Fonlan'nda
performansin yine kitii olmayacadini séyleyebiliriz. Politika faizinde yili
ylizde 27,5'larda tamamlarsak PPFnin kabaca getirisi ylizde 37.5'larda
bilesik bazda ylizde 40'n lizernde olabilir.

« 2025'in hisse senedi igin pozitif bir sene clacagin dilslinlyoruz. Sektér ise
12 ayhk beklentilerinde yiizde 35k bir yilkselis potansiyeli Sngdrilyor. Bizim
beklentimiz bunun daha lizerinde, O yiizden hisse fon getirilerinin, likit fon
getirilerinin (izerinde olacadin Gngoriyorz,

+ Merkez Bankas faiz indirimlerini stirdiiriirse tahvil faizlerinde asag yanli
kinima olacaktir. Bugiin 10 yillik tahvil faizleri yilzde 25 - 30 arasinda.
Oniimiizdeki 15 yilda yiizde 19'lara inebilir. Bu sene portféylerde bugiinkd
yiiksek faizden bir miktar tahvil, bono ve OST bulundurulmali,

» Hisse senedi piyasasi igin bu dénem pozitif gbriintiyor. 2025 yabancinin girig
yapacad bir sene olacoksa yabane BIST-30'daki holding ve bankacilikla giris
yapacaktir. Biz ayni zamanda gimento sektriini de yakindan takip ediyoruz.

+ 2025 yilinda da risksiz yatinm yopmak isteyenler igin para piyasas fonlan,
orta ve yiiksek riskli gruplar iginse mutlak getiri hedefli fonlar, degigken
fonlar, fon sepeti fonlan &nerilebilir. Ancak bu séylediklerim bugiin igin
gegerli. Biray sonra bagka bir sey konusuyor olabiliriz.
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2024'UN GETiRi SAMPIYONU YATIRIM FONLARI

HISSE FONLARI ceriri(x) FON SEPETi FONLARI GETIRI (%)
Pardus Portfoy Birinci Hisse Senedi 185,08 TEB Portféy Uciincii Fon Sepeti 59,38
Is Portféy Siirdirdlebilirlik Hisse 7367 | s Portfoy Temkinli Fon Sepeti 59,20
s Portféy Bist Banka Endeksi 73,39  Osmanh PortfGy Birinci Fon Sepeti 56,66
TEB Portfdy Banka Endeksi 70,92 Foneria Portféy Birinci Fon Sepeti 56,54
Ak Portféy Bist Banka Endeksi 10,67 Garanti Portfdy Ikinci Fon Sepeti 55,88
Is Portféy Igte Kadin Hisse 6917 | Osmanl Portf8y Dengeli Fon Sepeti 54,92
_fs tanbul Portfoy Ugiincii Hisse Fon 66,81 QNE Portfoy Fon Sepeti 54,69
Is Portfey Hisse Senedi Fonu 66,04 | Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti 54.09
Philip Portfdy Birinci Hisse Fon 65,76 Ak Portfoy l"lriqgf Fon Sepeti 53,48
Is Portfdy Bist 100 Disi Sirketler Hisse 62,49 ICBC Turkey Portféy Birinci Fon Sepeti 52,40
DEGI&KEH FONLAR GETIRI(%) | KIYMETLI MADENLER FONLARI GETIRI (%)
Ziraat Portfdy Agresif Degisken Fon 78,63 . inveo Portfay Altin Fonu 58,96
Strateji Portfoy Birinci Degigsken Fon 7715 | QNE PortfGy Altin Fonu 5712
Garanti Port. Blockchain Teknoloji Degigken 7458  Yapi Kredi Portfy Altin Fonu 55,43
Kare Portfdy Birinci Degigken Fon 8550 | TEB Portfdy Altin Fonu 55,52
Strateji | F_‘Pﬂi&y Agf:ej.’f Deg.‘;kﬂ For 60,24 Nurol Portfoy Altin Fonu 53,74
istanbul Paortfay Birinci Degisken Fon 64,82 ff_l_’f_'-‘ﬂﬁf_-ﬂmﬂ Fanu 49,30
Istanbul Portféy Ikinci Degigken Fon 6399 Deniz Portfdy Altin Fonu 50,68
TEB Portféy Once Kacdin Degisken Fon 63,66 Aktif Portféy Altin Katilim Fonu 51.74
istanbul Portféy Blockehain Teknolojileri Karma 63,48 Fiba Portféy Altin Fonu 51,06
TEB Portfoy ikinci Degisken Fon 61,80 Unlii Portfay Altin Fonu 51,77
KATILIM FONLARI GETIRI (%) SERBEST FONLAR GETIRI (%)
Global Md. Portfoy Katrhm Fonu (62,26 | Ziraat Port, lkinci Serbest Fon 140,03
Qinvest Port. Kira Sertifikasi Katihm Fonu 5596  Ziraat PortfOy Birinci Serbest Fon 1390
Azimut Port. Kiymetli Madenler Katilim Fonu 5546 | Re-Pie Portfoy Birinci Serbest Fon 102,09
KT Portfay Birinci Katilim Fonu 5501  Istanbul Portfay Ondérdiincii Serbest Fon 93,59
Nurol Portfdy Birinei Katilim Fonu 54,93 Neo Portfdy Vento Serbest Fon 92,92
KT Partfay Altm Katilim Fonu 53,87 inveo Portfay fkinci Serbest Fon 89,08
Nurol Portféy Altin Katilim Fonu 53,74 Ziraat PortfGy Altinci Serbest Fon 7530
Azimut Portféy lkinci Kira Sertifikas: Katilim Fonu 53,43 Deniz Portfoy Bankacilik Sektdrii Hisse Serbest Fon 7266
KT Portfdy Para Plyasasi Katiim Fonu 5315 | Pardus Portfdy Bankacilik Digi Sirketler Hisse Serbest 71,56
Ziraat Portfay Ikinci Kisa Vadeli Kira Sertifikalar: 52,87 Bv Portfdy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon 70.84
BORCLANMA ARAGCLARIFONLARI PARA PiYASASI FONLARI GETIRI (%)
Nurol Portfdy Birinci Borglanma Araclari 62,52 Nurol Portféy Para Piyasasi Fonu 62,90
Hedef PortfSy Birinci Borglanma Araglar 6132 | Ak Portféy Ugiinci Para Piyasas) Fonu 62,47
Oyak Portfoy Birinci Kisa Vadeli Borg. Arag. 61,29 g Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu 62,20
Pardus Portféy Birinci Borg. Arac. 60,58 Hedef Portféy Para Piyasasi Fonu 52,15
_Atlas Portféy Birinci Ozel Sektér Borg. Arag. 59,99 Ziraat Portfoy Bagak Para Piyasasi Fonu 6215
Osmanii Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari 5985 Inveo Portfdy Para Piyasasi Fonu 62,05
Oyak Portféy Birinci Borglanma Araclan 58,70 | Kare Portfoy Para Piyasasi Fonu 61,99
Azimut PY$ Kisa Vadeli Borglanma Araglari 57,97 | Azimut PortfGy Para Piyasast Fonu 61,97
Istanbul PortfSy Kisa Vadeli Borglanma Araglar 5785 | Rota Portfdy Para Plyasas: Fonu 8193
Deniz Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglar 5739 Neo Portfay ikinci Para Piyasasi Fonu 61,84

FORBES

SUBAT 2085


https://medya.aptech.com.tr/linkpress/6t9qDOpU7nxOOOt_PMDR-A2/?v=2&s=607&b=574155,715164,1098029&isH=1

Yayin Adi : Forbes Tirkiye Yayin Tarihi : 01.02.2025 Kiptr Sayfa : 93

Referans No : 127382957 Rek.E.($) : 38186,66 Tiraj : 20000
Forbes Periyod : Ayhk STxCM : 149,44 Sayfa : 8/8

Erigim : 100000 Dagilim No : Ulusal Newslighter : Web Link

= PARA & YATIRIM e

Strateji Rehberi

Yatinm fonlan farkh risk ve getiri potansiyeline sahip. Ne kadar risk
alacagimza karar verip degru fonu segerek getirinizi artirabilirsiniz...

-
Yatirim fonuna yvatirim
vapmadan énee mutlaka gecmis
donem getirilerine bakmahsimz.
Yalniz o yl igindeki performansi
degil son bir yil hatta son bes wil
performanslan size o fonun ne
kadar iyi yonetilip yonetilmedigini
anlatacak ipuclan vereccktir.
Ornegin 2024 yilinda yiizde 140k
getirisi ile kendi fon kategorisinin
en cok kazandiram Ziraat Portfoy
2. Serbest Fon'u son iig vila
bakildiginda toplam yiizde 510'luk
getivi saghyor, Bu fon igin bir
yillik bir basarndan bahsetmek zor,
Yatmmelanma istikrarh bicimde
viiksek kazang saglyor. Tiim fonlara
iliskin bu verilere TEFAStan
ulagabilir ve sectiginiz fonlan diger
fonlarla karsilastivabilirsiniz.

a
Yatinm fonu seciminde bir
diger onemli kriter ise risk diizeyleri.
Unutmayin her vatinm fonunun
bir risk puam var. Bu puanlar bir
ile vedi arasinda degisivor. Buna

gore risk puam bir ila i arasinda
olanlar az riskli, dért ila bes arasinda
bulunanlar orta riskli, alt ve vedi
olanlar ise o fonun ok riskli oldugunu
gosterivor. Risk arttikea getivinin ve
aym zamanda zarar riskinin artbigim
unutmaym. Risk puam bir olan
yani risksiz fonlar kategorisindeki
Nurol Portfiy Para Pivasas Fonu
2024 wilmda vizde 62,9'Tuk getiri
elde etmesine kargin tic yilhik getirisi
sadece yiizde 176,78 ile sumrh kalivor.
Bu fon agiehkh repoya yatirum vaphig
i¢in vatmmellanma bu enstriimamn
tizerinde kalan getirivi hedeflivor. Bu
getiri de simrh kaliyor. Buna karsin
risk puam yedi olan ve 2024 yilinda
viizde 73,39 getiri saglayan Is Portfoy
BIST Banka Endeksi Fonu son ii¢
wilda aldg riskin kargthgm alip yiizde
850,49 deger kazandi. Ancak riskli
fonlann her zaman bu fon kadar sansh
olacagnm diislinmeyin.

Fa
Yatinm fonlan ¢ok sanda

enstriimann yer aldign bir yatinm

sepeti ashnda. Bu nedenle bir fon

sectiinizde bu fon icerisinde hisse
senedi, tahwil, bono, diviz, altin veya

vabanc menkul kiymet gibi hangi
yatiim araglan bulunduguna bakmn.

Bu yatirim araglarinm portfoy icindeki
afrhklanm inceleyin,

k.,

Ozellikle hisse senedi agrhikh
fonlar, riski en vitksek olanlar.. Bu
nedenle bisvle bir fonu segmeden
once hangi sirket hisselerine yatinim
yaptifina ve portfovdeki agarhklanna
mutlaka bakmahsimiz.

e N
Yatinm fonlarinda araci
kuruluglar miigterilerinden yilhk
bazda belirlenen fon yonetim
ticreti tahsil edivor. Ornegin yillik
yonetim iicreti yiizde 2 olan bir
yatirmm fonunda bu oran glinlitk
bazda fonun toplam degerinin yiizde
0,005479 olarak hesaplanabiliyor.
Bu tieret aract kuruluslar bazinda
ufak farkhliklar gosterehilivor.
Bunun disinda arac: kuruluglar
miisterilerinden performans
donemi sonunda varlik getirisinin
portfoy yinetimine baglarken
belirlenen karsilastrma oleiitii
getirisinin tizerinde yarathg getiriye
gore ‘performans ticreti’ de tahsil
edebiliyor. Bu da sozlesmelerde
agikea yaziyor,
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