GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI GLOBAL MD PORTFOY BiRiNCi FON SEPETIi FONU RiSK OLCUM VE
DEGERLEME ESASLARI

TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatirnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diislislere bagl olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirnmcilar gz oniinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun maruz oldugu piyasa riskinin 6lglilmesinde Riske Maruz Deger
(RMD) yontemi kullanilir. Bu yontem c¢ergevesinde belirli istatistiki hesaplamalar dahilinde
fonun kabul edilen giiven aralig1 ve elde tutma siiresi altinda yasayabilecegi maksimum kayip
belli bir kesinlik ¢ergevesinde tahmin edilir. Bu ¢ercevede kullanilan parametreler asagidaki
gibidir:

Elde Tutma suresi: 20 gin,

Gliven Araligi:  Tek Tarafl1 %99,

RMD YoOntemi : RMD (en az 250 isgiinii gézlem siiresi)
Olclim Yontemi: Tarihsel Simulasyon
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Likidite Riski:_Likidite riskinin kontroliinde fon paylarinin piyasalarda yasanabilecek
sert dalgalanmalar veya diger 6zel durumlar nedeniyle 6nemli bir kisminin kisa siire i¢inde
fona iadesi durumunda portfoydeki varliklarin ne kadar siirede likide edilebilecegi ile ilgili
Olglimler kullanilir. Burada fonun tiirii, biiyikligi, varlik bilesimi, fonun kendisinin veya
yeni ise benzer fonlarin toplam degerlerinin en az son {i¢ yillik ge¢cmisindeki degisimler de
dikkate alinarak bir likidite esigi belirlenir. Her durumda belirlenen esik, genel bir kural
olarak fonun pay sayisinin en az yarisiin 1 takvim ayi i¢inde fona iadesi durumunda gerekli
likiditenin saglanabilecegi seviyeden daha diisiik olamaz. Daha sonra fonu olusturan
varliklarin likiditelerinin agirlikli ortalamasi hesaplanir. Bu hesap yapilirken kamu ve 6zel
bor¢lanma araglart ve paylar i¢in veri saglayicilardan temin edilen son 6 aylik ortalama
giinliik islem hacimleri kullanilir. Bu hacimler likidite esigindeki is giinii sayisi ile ¢arpilarak
s0z konusu varligin belirlenen giin sayisinda likide edilip edilmeyecegi belirlenir. Nakit, repo,
borsa para piyasasi, tiirev teminatlar1 ve mevduat gibi araglarda ise vadeye kalan giin sayisi
ve varligin acil likidasyonunun miimkiin olup olmadig1 dikkate alinir. Fonun bu sekilde
hesaplanan agirlikli ortalama likidite katsayisinin belirlenen limitin altina  diigmesi
durumunda gerekli uyarilar I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilir.



Kars1 Taraf Riski: Fon 06zel sektor tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araclarina yatirnm yapmaktadir. Bu yatirimlardan kaynaklanabilecek karsi taraf riskinin
Olclimiinde s6z konusu araglarin ihraggilar1 hakkinda yapilan analizler belirleyici rol
oynamaktadir. Bu analizlerde ihragcinin mali yapisi, kurumsallik kriterleri ve sektordeki
durumu degerlendirilmekte ve yayinlanmis rating raporlari incelenmektedir. Bunun disinda
Sirket tarafindan ihraggr i¢in uygun kanallar kullanilarak baska kaynaklardan risk
sorgulamas1 yapilmaktadir. Elde edilen tiim veriler 1s18inda yatirnm yapilabilirlik riski
konusunda karar alinmaktadir. Ozel sektor tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapildiginda karsi taraf riski dogmaktadir. Karsi taraf riskinin dlglimiinde
ihrag¢1 hakkinda mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir

derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Thrageilar igin nicel kriterler, karlilik,
bor¢luluk orani, 6zsermaye biiylikligi, sektoriindeki pazar payr gibi 6l¢iilebilir degerlerden
olusurken; nitel kriterler, kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Olciilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari "'yatirim yapilabilir seviyede" olan ihrac¢ilarin sermaye
piyasasi araglarina Yatirirm Komitesinin onayiyla yatirim yapilabilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilasilabilecek aksamalarin
oniline gecmek ve olusabilecek zararlar1 6nlemek igin, prosediirlerin ve is akislariin takibini
saglamak amaciyla bir i¢ kontrol mekanizmasi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin
gercek zamanli yedeklenmesi saglanmistir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal
tirtinler i¢in, ihrag¢inin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tastyan iirlinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluslari Moody’s, S&P
Fitch, JCR ve benzer digerleri tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon
portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraccilar i¢in kredi verilebilirligin
izlenmesini saglayacak kredi kalitesi degerlendirme metodlar: kullanilabilir.

FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

Yatirnrm Fonlarina Esaslar Tebligi (I1I-52.1)’ne iligskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Tiirev Arac¢ ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap soOzlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Forward sozlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Forward sozlesmelerinde giincel fiyat sézlesmenin konusunun doviz olmast



durumunda, dayanak varligin spot fiyati olarak fonun alacakli oldugu para birimi i¢in
degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis
kurudur.

Dayanak varligin spot fiyat1 Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilmaktadir.

Yabanci para iizerinden yapilmis swap islemlerinde giincel fiyat;

SWAP isleminin 1. ayagimi olusturan pesin alis islemi ig¢in, alis1 yapilan dovizin
degerleme giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap soézlesmesi kapsaminda 2. ayagi
olusturan vadeli satis i¢in, vade sonunda satilacak dovizin, degerleme gunindeki TCMB
doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan
alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB
tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alis veya satis kuru) "swappoint" eklenmesi
ile hesaplanir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde giincel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda
Ve,
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
opsiyonlar i¢in devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullanilmak {izere
Black&Scholes modeline gore hesaplanmis, doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, Hisse
ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat kullanilir.

Forward sozlesmeler i¢in dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek teorik fiyat hesaplanir.

Forward so6zlesmeler i¢in, degerlemede dayanak varligin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat kullanilir. Dayanak varliin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin
9.maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilir ve bu fiyat
degerlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri i¢cin swap point ve ilgili s6zlesmenin degerleme giiniinde vadesine
kalan giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir.

Yabanci para cinsi iizerinden yapilmis swap sozlesmeleri icin, SWAP isleminin 1.
ayagini olusturan pesin alis islemi i¢in, alis1 yapilan dovizin degerleme giinii ilan edilen
TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda 2. ayagi olusturan vadeli satis igin, vade
sonunda satilacak dovizin, degerleme gilinlindeki TCMB d6viz kuru (islemin yoniine gore alig



veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en
yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giinlindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin
yonline gore alis veya satis kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru
kullanilir.

Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz
alinarak ilerletilen degerleme fiyati degerlemede kullanilir.

Dayanak varligin spot fiyati Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacaktir.

Yabanci Borsa Yatirnm Fonu, Yabanc1 Yatirom Fonu, Yabanci1 Ortakhik Paylar:
ve Amerikan ve Global Depo Sertifikalarinin (ADR/GDR) Degerleme Esaslari:

Yabanci borsa yatirim fonlari, yabanci yatirim fonlari, yabanci ortaklik paylari ve
Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) degerlemesinde, degerleme tarihindeki
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan (Bloomberg yoksa Reuters veya muadil veri saglayici
kaynaklardan) TSI 16:30— 18:00 araligindaki alis fiyati ile satis fiyatinin ortalamasi kullanilir.

Degerleme tarihinde ilgili borsada islem gérmemesi halinde veya borsanin kapali
olmas1 halinde ise son islem tarihindeki degerleme fiyati kullanilir.

Yurtdis1 Borsalarda Islem Goren Yabana Vadeli Islem ve Opsiyon
Sozlesmelerinin Degerlenmesi:

Yabanci borsalarda islem goren vadeli islem (future) ve opsiyon sdzlesmelerinin
degerlemesinde ilgili borsanin internet sayfasinda veya Bloomberg, Reuters ve bunlara erigsim
saglanamazsa fiyat bilgisi saglayan internet sayfalarinda ilgili kontratlarin TSI 16:30-18:00
araligindaki alig fiyat1 ile satis fiyatinin ortalamasi, ya da bunlar yoksa en son islem veya
uzlagma fiyat1 kullanilir.

Yabanci Borc¢lanma Araclary, Eurobondlar ve Yabanc Kira Sertifikalarinin
Degerleme Esaslar:

Borsa disindan fon portfoyiline dahil edilen yabanci bor¢lanma araci, Eurobond ve
Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:15- 17:15 araligindaki alis fiyati ile satis fiyatinin ortalamasi kullanilir (temiz fiyat), fon
fiyat1 hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama, tam is gilinli olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem gordiigi
son iglem giiniine ait kapanis fiyat1 (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is
gunine ic verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapilandirilmis Yatirim Araclari Degerleme Esaslari:

Yapilandirilmis yatirim araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hic islem gegmemesi halinde ihrag
fiyati)kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar1 araciligiyla fiyati ilan
edilen yapilandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

fleri Valorlii Bor¢clanma Araclari ve Altin islemleri Degerleme Esaslari



a) Ileri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim
ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna
yansir. Ayni valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy
degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile
aymi olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayn1 giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valorlii
olarak islem gordiigli giindeki ayn1 giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

fleri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki
fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyati ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi
durumunda, degerleme, yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha
ileri valorli iglem yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde
islemin valdr tarthinden daha yakin valdrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin val6r
tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

a) Altin spot islemlerinde;

i. BIAS 1n ilgili Giinliik Biilteni’nde (T+0) valorlii USD/ons islemleri igin aciklanan
agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

1i.S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyat, alim tarihinden baslamak iizere ise
BiAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlar;; Yonetmelik’in 25’inci maddesi
uyarinca hesaplanir,

b) Valorlii islemlerde;

i. BIAS’1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
aciklanan agirlikli ortalama fiyat kullanilir.

11.S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyati, alim tarihinden baglamak {izere ise
BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlar;; Ydnetmelik’in 25’inci maddesi
uyarinca hesaplanir.

Borsa Dis1 Repo / Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslari

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo -
ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:



Kurucu nezdindeki Risk YoOnetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag
sOzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyon sézlesmeleri icin yeterli ve genel
kabul gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak, forward sozlesmeleri ve swap sozlesmeleri icin ise teorik
fiyat (teorik fiyat yontemi, dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek ulagilan fiyat) ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak
kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %25°1 olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25
seviyesinin astlmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi1 kuruma bagvurulur. Karsi
kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin Uzerinde
olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi
talep edilir. Karst kurumdan aliman son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi
durumunda, Yonetim Kurulunmun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat iizerinden
islem gerceklestirilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iliskin olarak, ilgili
sozlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin
faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir sozlesmelere taraf olunmasi durumunda, en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini
mteakip bes yil siireyle saklanir.

Risk Yonetimi birimi ve igsel sistemlerin {iirettigi forward ve swap fiyatlarinin
degerleme fiyatiyla uygunlugunun kontrolii ve borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo
sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii Kurucu’nun I¢ Kontrol Birimi tarafindan
yapilir.



