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Bu rapor 3 sayfa bagimsiz denetci raporu ve 24 sayfa finansal
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Global MD Portféy Yonetimi A.S. Ada Serbest Fon (“Fon”) Kurucu Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Ada Serbest Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla finansal durum
tablosunu ve 14 Temmuz 2021 tarihinde baslayip 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait; kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu
ile 6nemli muhasebe politikalarinin zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
14 Temmuz 2021 tarihinde baglayip 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglanini, Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig™) gercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarima ve
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinim bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetgi'nin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bdlimiinde ayrntili bir sekilde agiklanmugtir. Finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak KGK tarafindan yayimlanan Bagmsiz Deneiciler Igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinimn,
gdriiglimiiziin olugturulmas! i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Diger Husus

Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10 Haziran 2021
tarihinde onaylanmis ve Fon ihrag islemlerini 9 Temmuz 2021 tarihi itibartyla baglatmistir. Ilisikteki finansal

tablolar Fon’un ilk katilma pay: satiginin gerceklestigi tarih olan 14 Temmuz 2021 ile 31 Aralik 2021 tarihleri
arasindaki donemi kapsamaktadir.
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5) Fon Kurucu Yonetimi’nin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklan

Fon Kurucu Yénetimi; finansal tablolarin “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat"na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh &nemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmas igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazrlarken Fon Kurucu Yénetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siireklilizi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarn hata veya hile kaynakli énemli yanhshk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve griisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; viiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan &nemli bir
yanhsh@n her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlhshklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinm bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlar etkilemesi makul §lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar Snemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriiglimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekdrlik, kasith ihmal, gergege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe
riskinden yiiksektir.

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

® Fon Kurucu Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup olmadig: hakkinda
ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmanuz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.
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e Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgularini {ist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladipimizi ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri {ist yonetimden sorumlu clanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok &nem arz eden konular yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini agacagimin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iliskin Rapor

I) 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca; Fon’un
14 Temmuz — 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagli oldugu semsiye
fon i¢ tiiziigliniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2) TTK'min 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmuis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Menduh Atan’dur.

Menduh Atan, S
Sorumlu Denetgi

L1 Subat 2022
Istanbul, Tirkiye
CNS Bagimsiz Denetim A.S.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMi ADA SERBEST FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 2021
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 35
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 21 4.472.411
Finansal Varliklar 19 11.169.640
Toplam Varhiklar 15.642.086
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (1.863.295)
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (1.863.295)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 13.778.791

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMi ADA SERBEST FON

14 TEMMUZ — 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

. 14 Temmuz -
Dipnot 31 Arahk 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 501.859
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 5.305.367
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 12 (3.438.014)
Esas Faaliyet Gelirleri 2.369.212
Yénetim Ucretleri 8 (167.999)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (135.744)
Saklama Ucretleri 8 (6.751)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8-13 (1.998)
Esas Faaliyet Giderleri (312.492)
Net Donem Kari (A) 2.056.720
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 2 056.720

ARTIS/AZALIS (A+B)

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMi ADA SERBEST FON

14 TEMMUZ - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI DEGISiM TABLOSU

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

14 Temmuz -

Dipnot 31 Arahk 2021

14 Temmuz itibartyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri _

(Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/(Azalis) 10 2.056.720

Katilma Pay1 ihrag Tutar (+) 10 15.581.009

Katilma Pay1 {ade Tutar1 (-) 10 (3.858.938)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Dénem Sonu) 13.778.791

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMi ADA SERBEST FON

14 TEMMUZ — 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

. 14 Temmuz —
Dipnot 31 Aralik 2021
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (7.249.625)
Net Donem Kari/Zarari 2.056.720
Net Dénem Kar/Zarar1 Mutabakati ile flgili Diizeltmeler 4.799.450
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 12 (501.859)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar
ile Ilgili Diizeltmeler 3.438.014
Kar/Zarar Mutabakat ile Ilgili Diger Diizeltmeler 1.863.295
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (14.607.654)
Alacaklardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler --
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (14.607.654)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 (7.751.484)
Alman Faiz 12 501.859
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 15.581.009
Katilma Payi Iadeleri i¢in Odenen Nakit 10 (3.858.938)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 11.722.071
Yabanc1 Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once 4.472.446
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) .
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve _
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 4.472.446
D. Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri --
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 4.472.446

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



GLOBAL MD PORTFOY YONETIMi ADA SERBEST FON

14 TEMMUZ - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 14 Haziran 2021 tarihli
(E-12233903-320.01.01-7277 sayili) onaylanan igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma
paylari karsilig1 toplanacak paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet
esaslarina gore yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylari ile diger sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfoyl isletmek amaciyla Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Ada Serbest Fon kurulmustur. Fon
ihrag iglemlerini 9 Temmuz 2021 tarihi itibariyla baglatmistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inanc¢h miilkiyet esaslarina gore varlik ve haklardan olusan portfyii isletmek
amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon portfoyiiniin tamami devamli olarak: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda
yiiksek getiri saglamak amaciyla, yurti¢i ve yurtdisi piyasalarda TL ve dovize endeksli sermaye piyasasi
araclarma yatirim yapabilir. Fon, yurti¢indeki ve yurtdigindaki gesitli sermaye piyasasi araglarinda kisa ve
uzun pozisyon alarak ortalamanin altinda risk seviyesiyle ortalamanin tizerinde orta ve uzun vadeli getiri
elde etmeyi hedeflemektedir.

Fon’un kurucusu : Global MD Portfoy Yonetimi A.S. )
Fon kurucusunun adresi : Yesilce Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, No:65 Kat:1 Kagithane / Istanbul

Fon’un yoneticisi : Global MD Portfoy Yonetimi A.S. _
Fon yoneticisinin adresi : Yesilce Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, No:65 Kat: 1 Kagithane / Istanbul

Saklayict kurulug : Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Saklayici kurulusun adres : Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No: 4 Sariyer / Istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilinda oldugu:
Fonun siiresi tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satisinin gergeklestigi tarihten baglamak {izere siiresizdir.

Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Global MD Portfoy
Yonetimi A.S. (“Kurucu”) sorumludur.

Fon yonetim iicretleri:

Fon ihra¢ belgesi uyarinca, Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak, Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, her giin
icin fon toplam degerinin %0,006849’{inden olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilmektedir.

SPK’nin Seri III, No: 52.1 sayili, 9 Temmuz 2013 tarihli, “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Teblig”
Besinci Boliim, madde 25 kapsaminda serbest fonlarda gider iist sinir1 uygulamasi bulunmamaktadir.

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Yesilce Mahallesi, Eski Biiyikdere Caddesi, No: 65 Kat:1
Kagithane / Istanbul’dur.

Denetim ve saklama iicretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

S6z konusu giderler cari donemde Fon’un mal varhigindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmas::

Finansal tablolar Kurucu’nun Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Subat 2022 tarihinde
yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMi ADA SERBEST FON

14 TEMMUZ - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyami

ilisikteki finansal tablolar Yatiim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig”) ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki
varliklarin gergege uygun deger Ol¢limlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas
almmugtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.
Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolarn faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari. Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Fon, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2021
tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile
ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiviirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin

verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir:
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Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) , vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya 6ncesinde
dolan kira 6demelerinde diisiise neden olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde kolaylastirict hitkmiin
uygulanma kapsamina girilmesini 12 ay uzatmustir. Bu hususta yapilan ilk degisiklik, kiracilarmn indirimler
veya belirli siire kira 6denmemesi gibi Covid-19 ile ilgili kendilerine saglanan kira imtiyazlarin
muhasebelestirmelerini  kolaylastirmak  ve yatirimcilara kira sozlesmeleri hakkinda faydali bilgiler
saglamaya devam etmek iizere UMSK tarafindan May1s 2020'de yayimlanmustir. ilgili degisiklikler KGK
tarafindan da TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Bu degisiklik ise, 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.
Kiracilarin, bu degisiklilerin yayimlandigi tarih olan 31 Mart 2021 itibariyla finansal tablolar yayimlanmak
iizere heniiz i¢cin onaylanmamis olmasi durumunda da erken uygulamaya izin verilmektedir. Diger bir
ifadeyle degisikligin yayimlandigi tarihten onceki hesap donemlerine iliskin finansal tablolar heniiz
yayimlanmamissa, bu degisikligin ilgili finansal tablolar i¢in uygulanmasi miimkiindiir. 2021 degisiklikleri,
degisikligin ilk kez uygulanmasi sonucunda olugan birikimli etki, degisikligin ilk kez uygulandigi yillik
hesap doneminin basindaki gegmis yillar Karlarimin agihis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal
tablolarina yansitilarak geriye doniik uygulanir.

Kolaylastirict uygulamanin ilk versiyonu istege bagl olarak uygulanmakta olup, halihazirda istege bagh
olarak uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degisikliklerinin uygulamasi istege bagh
degildir. Bunun nedeni, 2020 degisikliklerinin getirdigi kolaylastirici hiikkmii uygulamay1 segen bir
kiracinin, siirelerdeki uzatmay1 benzer 6zelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sézlesmelere tutarlt bir
sekilde uygulamaya devam etmesi gerekliligidir.

Bu durum, bir kira imtiyaz1 2020 degisiklikleri uyarinca ilk kolaylastirici uygulama i¢in uygun olmamakla
birlikte yeni uzatma sonucunda muafiyet i¢in uygun hale gelirse, kiracilarin 6nceki kiralamada yapilan
degisiklikle ilgili muhasebelestirme islemlerini tersine ¢evirmesi gerekecegi anlamima gelmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamigtir
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
stirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yaymmlanan en son siriime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak iizere TFRS 3 degisikligi 27
Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. KGK tarafindan da bu
degisiklikleri yansitmak iizere TMS 16 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarhilig1 artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken iretilen triinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik
kar veya zarara yansitacaktir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamas: gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler geriye
doniik olarak; ancak sadece degisikliklerin ilk kez uygulandig: finansal tablolarda sunulan en erken
donemin basinda veya sonrasinda, yonetim tarafindan amaclanan kosullarda c¢alisabilmesi i¢in gereken yer
ve duruma getirilen maddi duran varlik kalemlerine uygulanir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin
birikimli etkisi, sunulan en erken donemin basindaki dagitilmamis karlarin ya da uygun olan baska bir
Ozkaynak bileseninin agilig bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir.
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Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37’de yapilan
degisiklik)
UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan

“Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir.

UMSK, bir sozlesmenin ekonomik acidan dezavantajli olup olmadigimi degerlendirmek amaciyla,
sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla UMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {izere
TMS 37 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikliklerin ilk kez
uygulanmasinin birikimli etkisi, ilk uygulama tarihindeki dagitilmamis karlarm ya da uygun olan bagka bir
6zkaynak bileseninin agilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir. Karsilagtirmal bilgiler
yeniden diizenlenmez.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin  maruz kaldigi riskleri, karliliklarin1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4%in yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sdzlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasma neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarmi kargilagtirmalart giiglesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarlt bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimeilar hem
de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol agtign karsilastirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta yiikiimliliikleri tarihi maliyet yerine gilincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha
yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya Sonrasinda baglayan
raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Fon, TFRS 17’nin uygulanmasinin finansal tablolar1 lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi—Karsilastirmah Bilgiler (TFRS 17’ye iliskin Degisiklikler)

Aralik 2021'de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9'un ilk Uygulamas1 —Karsilastirmali Bilgiler (UFRS 17'ye
Nigkin Degisiklikler)’i yaymmlamigtir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17’ye Iliskin
Degisiklikler olarak 31 Aralik 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklik, TFRS 17'nin ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara yonelik
karsilagtirmali bilgiler bakimindan gegis hiikiimlerine iligkindir. Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar
ile sigorta sozlesme yiikiimliiliikleri arasinda gegici muhasebe uyumsuzluklarini gidermeyi ve dolayisiyla
karsilastirmali bilgilerin finansal tablo kullanicilar1 agisindan faydasii arttirmaktadir. TFRS 17°ye iliskin
Degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.

Fon, TFRS 17 degisikliginin uygulanmasmin  finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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TFRS 4’deki Degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 9’un Uygulanmasma iliskin
Degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sozlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkli yiiriirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak
amactyla UMSK tarafindan yapilan degisiklik ¢ercevesinde KGK tarafindan da degistirilmistir. TFRS 4'de
yapilan degisiklikler sigorta sirketleri i¢in uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak i¢in iki istege bagli
¢oziim sunmaktadir: i) TFRS 9 uygulanirken sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile
TMS 39 uyarinca raporlananlar arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilecek; veya ii) 1 Ocak
2023 tarihinden Once faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya bagl olan sirketler icin TFRS 9'u uygulamaya
iliskin istege bagl gecici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araglar i¢in mevcut olan
hiikiimleri uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

Fon, TFRS 4 degisikliginin uygulanmasinin  finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siiflandirilmasma yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha aciklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi™na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siiflandirilmasi” baslhigiyla yayimlanmstir.

Bu degisiklik, igletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliilikklerin uzun vadeli olarak
simiflandirilmasima iligkin ek agiklamalar ve yiikiimliliklerin smiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar ele almaktadir:

a. Yikimliliklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkmi kullanmasma iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarinin, yiikkiimliligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin borglanma kosullarinin s6z konusu smiflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi &zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin smiflandiriimasina iliskin

hiikiimlerin agiklanmast.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin
yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik
KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Fon, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin  finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Bor¢lara iliskin Ertelenmis Vergi
TMS 12 Gelir Vergileri’nde Yapilan Degisiklikler

May1s 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Borglara Iliskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmustir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS
12’e Iliskin Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve
hizmetten ¢ekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iliskin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.
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Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Bor¢lara iliskin Ertelenmis Vergi (devami)
TMS 12 Gelir Vergileri’nde Yapilan Degisiklikler (devami)

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gecici farklar1 netlestirilen
islemlere uygulanmamasi ongoriilmektedir. Sonu¢ olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklar i¢in ertelenmis vergi
varlig1 ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri gibi islemler igin gecerli olmadigina
aciklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikkleri igin, ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarinin,
kargilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir
ve herhangi bir kiimiilatif etki dnceki donem dagitilmamig karlarinda veya diger 6zkaynak bilesenlerinde
bir diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha 6nce net yaklagim kapsaminda kiralamalar ve
hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmigse, gecis tizerindeki etkinin
ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun ayri sunumuyla siirlt olmas1 muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon, TMS 12ye iliskin bu degisikliklerin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri igin
yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6lgim belirsizligine neden olan parasal tutarlar
olduklarina aciklik getirilmesi amaclanmaktadir. Tlgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e Iliskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmuistir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagsmak igin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki iligkiyi
acikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igermektedir:

* Bir olgim yOntemi segme (tahmin veya degerleme yontemi) — 6rnegin, TFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligini 6lgmek igin kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen 6l¢iim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme — 6rnegin; TMS 37 Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek i¢in beklenen
nakit ¢ikislarr.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup aymi sekilde
kalmustir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri i¢in gecerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Fon’un bu degisiklikleri uyguladigi ilk yillik raporlama
doneminin baginda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

Fon, TMS 8'e¢ iliskin bu degisikliklerin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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Mubhasebe Politikalarinin Ac¢iklanmasi (TMS 1°¢ iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iligkin agiklamalarin faydal
olacak sekilde yapmalarini saglanmasina yardimct olmak amactyla UMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standard: 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme
yayimlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1’e iliskin olanlart KGK tarafindan da TMS 1’e Iliskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlar1 icermektedir:

« Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade Onemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe
politikalarimi agiklamalarini istemek,

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin
onemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe politikalarmin
bir sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

Fon, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolar1 izerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Yillik fyilestirmeler /2018-2020 Dénemi

UFRS’deki iyilestirmeler

Yirtirlikkteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Fon
finansal tablolar: tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha sonra
TFRS’leri uygulamaya baglamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak
suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS
Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakhigin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar
tizerinden 6lgmeyi secebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagli ortakliklar ig¢in bu istege bagli bu muafiyetin
uygulanmas1 suretiyle i) gereksiz maliyetleri diistirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin
tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, finansal yilikiimliiliiklerin finansal tablo dist birakilmasi i¢in '% 10 testinin' gerceklestirilmesi
amaciyla - alinan icretlerin bu islemler i¢in 6denen iicretler diisiilerek net tutar iizerinden belirlenmesinde
-, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve bor¢ veren sifatlari ile bunlar arasinda veya bunlar adina
karsilikli olarak 6denen veya alinan licretleri igerdigini agikliga kavusturmaktadir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gercege uygun degerin belirlenmesinde vergiler igin yapilan Odemelerin dikkate
alinmamasina yonelik hitkmii kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki ger¢ege uygun deger l¢iim hiikiimlerinin
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii'nde gercege uygun degerin belirlenmesinde dikkate almmasi
ongoriilen iglem maliyetleri ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan durumlarda, TFRS 13’iin
kullanilmasina yonelik esneklik saglamaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

e Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ve
TFRS 16 Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Hasilat
Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Takasbank Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetti geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinir.

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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DIPNOTLARI
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Gayrimenkul Yatirimlari

Gayrimenkul Yatirimlari, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan
degerlemelerde belirtilen gercege uygun degerleri esas alnarak finansal tablolara yansitiimakta olup
degerleme farklar1 kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Varhklar

Fon, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar”, “gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve “gercege uygun deger
fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak ii¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siiflandirma,
finansal varliklarin yonetimi i¢in igletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit
akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.

Fon, finansal varliklarin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapmaktadir. Fon’un finansal varliklarin
yonetiminde  Kullandigi i3 modelinin  degistigi  durumlar  hari¢, finansal  varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin

akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Mubhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lciilen finansal varliklar”, sdzlesmeye baglh nakit akislarmin tahsil
edilmesini amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarinin bulundugu, tiirev
ara¢ olmayan finansal varliklardir. Fon’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal
varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar”
kalemlerini igermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gergege uygun degerleri
ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
iizerinden olciilmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sézlesmeye bagh nakit
akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini igeren nakit akiglarmin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger disiikliigii kazang ya da kayiplari ile kur fark
gelir veya giderleri diginda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.

Fon, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in, gercege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmas1 yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri
doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmas: durumunda, ilgili yatinmlardan elde
edilen temettiiler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti tizerinden
Olgiilen ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar diginda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Fon, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar1 ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarmi, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Fon tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliilik olarak
muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Varhklar (devami)

Uygulanan Degerleme Ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas1 durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oran ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan
alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimlilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Deger Diistikliigii

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklar1 deger diisiikligii “Beklenen Kredi Zarar” (“BKZ”) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina
uygulanmaktadir. Zarar karsiliklari asagidaki bazda 6l¢tilmiistiir;
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Varliklar (devami)

Deger Diistikliigii (devami)

— 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay ig¢inde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ’lerdir.

— Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ &lgiimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra énemli lgiide artmast halinde uygulanir. flgili artisin yasanmadig1 diger
her tiirlit durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Topluluk, finansal varligin kredi riskinin
raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi1 durumunda, finansal varligin kredi riskinin énemli
6l¢iide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, 6miir boyu BKZ 6l¢iimii (basitlestirilmis yaklagim),
6nemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve s6zlesme varliklari i¢in daima gecerlidir.

Ticari Alacaklar

Alictya irlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda
alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarimin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis
degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oranmin etkisinin ¢ok biiyiik olmamas: durumunda, fatura tutarindan gésterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger disiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarm belirli sebeplerle
deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan olgiilmektedir.

Deger diistikliigii karsihigi ayrilmasimi takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diistikligii karsiligindan distilerek
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari islemlere iligkin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zararda
muhasebelestirilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
nakde kolayca gevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirnmlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlar1 kisa vadeli
finansal yatirnmlar altinda siniflandirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgiiliir. Tlgili
finansal yikimliiligin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege
uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimlilikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal
yiikiimlilikler olarak siniflandirilir.

Ozkaynaga Dayali Finansal Araclar

Ana ortaklik digi paylara verilen satin alma opsiyonlar: ile ilgili finansal yiikiimliiliikler s6z konusu
opsiyonun itfa planina uygun olarak indirgenmis degeri lizerinden finansal tablolara yansitilir.

Diger Finansal Yiikiimliliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz
yontemi; finansal yikiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doéneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Finansal Yiikiimliiliikler (devamu)

Tiirev Finansal Araclar

Gergege uygun deger, islem gdren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akist
modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli doviz sdzlesmelerinin gergege uygun degerleri ilk vade
oraninin, sézlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan
vadedeki oraniyla karsilagtirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitlin tiirev araglar
gercege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliirler.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yikiimlilagiin yerine getirilmesinin es
zamanh olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gésterilebilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan igslemlerin TL’ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylkiimlilik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliligin Karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit
akimlarim1 kullanarak 6lgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Mliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fonun kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar <“iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamr)
Katilma Belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alig tutarlar1 esas ahinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylarit MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymu icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Kurum Kazanc: Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak ftizere yiiriirlige giren. 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnas1 gecici vergi uygulamasi bakimindan
da gecerlidir.

Aymt Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina goére menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden
dagitilsin dagitilmasm %15 oraninda vergi Kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’tincti Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarmin portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasmma gore Kurum biinyesinde yapacaklari vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin bagvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci Madde’nin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar1 ile dénemsel getirileri {izerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoyiindeki deger artiy ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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2.9.

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMi ADA SERBEST FON

14 TEMMUZ - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar1 bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doéneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
doénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari yil i¢erisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi
olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir. Fon cari yil igerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamugtir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamustir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda boliimlere gére raporlama yapilmamistir.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

. 14 Temmuz -
Miskili taraflarla islemler 31 Arahk 2021
Fon Yénetim Ucretleri (Not 8) (167.999)
(167.999)
. 14 Temmuz -
Iligkili taraflardan alacaklar/ borglar 31 Arahk 2021
Fon Yénetim Ucretleri (Not 5) (41.526)
(41.526)

ALACAK VE BORCLAR
Borglar 31 Arahik 2021
Fon Pay Geri Alim Borglar1 (1.678.557)
Fon Yonetim Borglar: (Not 4) (41.526)
Ihrag Izni Borglar1 (689)
Diger (142.523)
(1.863.295)

Sirket’in alacagi bulunmamaktadir.
BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMi ADA SERBEST FON

14 TEMMUZ - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayistyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlit maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

14 Temmuz -

31 Arahk 2021

Yonetim Ucretleri (Not 4) (167.999)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (135.744)
Saklama Ucretleri (6.751)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) (1.998)
(312.492)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bilango tarihi itibariyla Fon’un diger varlik ve yiikiimliilikkleri bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

2021
14 Temmuz itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) 2.056.720
Katilma Pay1 Thra¢ Tutar1 (+) 15.581.009
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) (3.858.938)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 13.778.791
Birim Pay Degeri
31 Aralik 2021
Fon Toplam Degeri: 13.778.791
Dolasimdaki Pay Sayist: 11.621.706
Birim Pay Degeri: 1,19
Katilma Belgeleri Maliyet Hareketleri
Katilma belgelerinin maliyet bedellerine ait hareket tablosu asagidadir:
2021 2021
Tutar TL Adet
Agilig -- --
Satiglar 15.581.009 14.777.240
Geri Aliglar (3.858.938) (3.155.534)
31 Arahk 11.722.071 11.621.706

31 Aralik 2021 itibariyla toplam deger / net varlik degeri bakiyesi 13.778.791 TL tutarindadir.

14 Temmuz — 31 Aralik 2021 déneminde Fon’un Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 2.056.720
TL tutarindadir.
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMi ADA SERBEST FON

14 TEMMUZ — 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO

DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FiYAT RAPORUNDAKIiI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERiI MUTABAKATI

31 Aralik 2021
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 13.778.791
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 13.778.791
Fark -
HASILAT
. S 14 Temmuz -
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2021
Faiz Gelirleri 501.859
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar 5.305.367
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar (3.438.014)
2.369.212
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
. . . 14 Temmuz-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2021
Diger Giderler (Not 8) (1.998)
(1.998)
FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir.
KUR DEGIiSIMININ ETKiLERi
Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla tiirev araglarin detay1 agagidaki gibidir:
Sézlesme Tanim Vade Pozisyon Pozisyon Sayis1 Toplam Deger
F BIMAS0122 31 Ocak 2022 Uzun 1.000 6.353.000
F GARANO0122 31 Ocak 2022 Uzun 3.000 3.513.000
4.000 9.866.000
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GLOBAL MD PORTFOY YONETIMi ADA SERBEST FON

14 TEMMUZ - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
Finansal Varliklar 31 Arahik 2021
Gercege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar 11.169.640
11.169.640
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
31 Aralik 2021
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 11.169.640
11.169.640

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varhiklar: tizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisi olarak tamimlanir. Fon’un faize duyarhi yikimliligi
bulunmamaktadir.

Fiyat Riski

Riske maruz deger (RMD), fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven arahiginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamasimnin genel esaslari soyle 6zetlenebilir:
a) RMD yonteminin kullanilmasi halinde fon portféyiiniin igerdigi tiim riskler dikkate alinir.

b) Global MD fonlarinin yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen karsilastirma 6lgiitiine
gore “Goreli RMD” yoéntemi uygulanir.

c) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun hazirladigi “Yatirrm Fonlarina Iliskin Rehber” uyarmca Géreli RMD
yontemi kullanildiginda RMD limiti Karsilastirma Olgiiti’niin 2 kati ile smirlanmistir. Global MD
Ol¢timlerde erken uyari sistemi gelistirmek maksadiyla s6z konusu iist limiti 1.8”e ¢ekmistir.

d) RMD hesaplamasinda dikkate alinan esaslar :

i. Tek tarafli %99 giiven araligi,

ii. 1 aylik (20 isglinii) elde tutma siiresi,

iii. 252 isglinii gézlem Siiresi,

iv. Kullanilan verilerin 252 giinlitk dénemler itibariyla giincellenmesi,

v. En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi.

e) Kullanilan RMD modeli ile fon portfoytiniin igerdigi riskler tam olarak ve dogru sekilde 6l¢tilmektedir.
31 Aralik 2021 itibariyla Fon’un “Riske Maruz Degeri” asagidaki gibidir:

Mutlak RMD Goreli RMD
Fon Toplam | Riske Maruz RMD Kistas | .. .| Goreli Stres
Degeri Deger | D/ | /FTD | Kistas | igyp | Gorell gy | SUES | pvip
(FTD) (RMD) Limit | FTD Limit FTD
13.778.791 5.357.578 | %38,88 - - - - - 5.582.089 | %40,51
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GLOBAL MD PORTFOY YONETiIMi ADA SERBEST FON
14 TEMMUZ — 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Kredi Riski
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 agsagidaki tablodaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2021 iliskili Taraf  Diger Taraf  iliskili Taraf  Diger Taraf Dankalardaki Finansal Diger
Mevduat Varliklar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- - 35 11.169.640 4.472.411
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig finansal _ _ _ _ 35 11.169.640 4.472 411

varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarmn net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi geg¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger disikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

22



19.

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMi ADA SERBEST FON

14 TEMMUZ — 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Kur Riski

Yabanci para varliklar, yikiimliliikler ve bilan¢o dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla,
dovizli islemleri bulunmadigindan dolay kur riskine maruz kalmamistir.

Likidite Riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya

cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismint nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirimlar olugturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yikiimliliklerin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla s6zlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021
Sozlesme
uyarinca hakit 3-12ay 1-5vil 5vyildan
Defter cakislar toplami 3 aydan arast  arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+1H+1+1V) kisa (1) an oam (v)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (1.863.295) (1.863.295) (1.863.295) -- -- --
Toplam yiikiimliilitk (1.863.295) (1.863.295) (1.863.295) -- -- --

Finansal Arag¢ Kategorileri
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal araglarin kategorilendirilmesi asagidaki gibidir:

Gergege uygun

Finansal Arag itfa edilmis deger farki itfa edilmis
Kategorileri maliyeti kar/zarara maliyeti
iizerinden yansitilan iizerinden
olciilen finansal finansal olgiilen finansal Defter
31 Arahik 2021 varhklar varhklar  yiikiimliiliikler degeri Not
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 35 -- -- 35 21

Teminata Verilen Nakit ve

: . 4.472.411 -- -- 4472411 21
Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar -- 11.169.640 -- 11.169.640 19
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Borglar -- -- (1.863.295) (1.863.295) 5
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14 TEMMUZ — 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO
DIPNOTLARI
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FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde
bir varligin kargiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon finansal enstrimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikimlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ucgiincii seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege uygun  Degerleme

Gergege uygun deger deger seviyesi teknigi
Finansal Varhklar 31 Aralik 2021
Hisse Senetleri 11.169.640 Seviye 1 Piyasa Fiyati

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Yoktur.
NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2021

Bankadaki Nakit 35
Vadesiz mevduatlar 35
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4.472.411
4.472.446

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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