GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA
BAGLI GLOBAL MD PORTFOY BiRiNCi HiSSE SENEDi FONU’NUN (HIiSSE
SENEDi YOGUN FON) RiSK OLCUM VE DEGERLEME ESASLARI

TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diislislere bagl olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz onilinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi disaridan hizmet alimi kapsaminda Global Menkul Degerler A.S. Risk
Yonetim Birimi tarafindan olusturulmustur. Risklerin Olgiilmesinde uluslararasi kabul
gérmiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir.
Hesaplar izleyen giinlere ait risk tahminini icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan
gerceklesen degerler ile karsilastirilarak giinliik olarak izlenir.

Bu kapsamda fonun maruz kalabilecegi riskler ve 6l¢timiine iliskin esaslar sdyledir:

-Piyasa riski:

Piyasa riskinin takibi i¢in fonun riske maruz degeri (RMD) hesaplanacaktir. Fon'un RMD
hesaplamalari, Global Menkul Degerler A.S. Risk Yonetim Birimi tarafindan gergeklestirilir.
Bu kapsamda, Global Menkul Degerler A.S. Risk Yonetim Birimi, risk yonetimi konusunda
uzmanlasmis bir kurum olan RISKTURK Risk Yo6netimi Yazilim Coziimleri A.S. tarafindan
gelistirilmis risk yonetim programi ile fonun RMD'sini giinliik olarak kontrol eder.

RMD hesaplamasinda asagidaki kriterler kullanilmaktadir.

RMD Metodu Tarihsel similasyon
Gliven Aralig1 %99 (Tek tarafli)
Elde Tutma Siresi 1 Ay (20 is giinii)
Gozlem Siresi 1 Y1l (250 is giinii)
Hesaplama Suresi Gunluk

RMD Belirleme Y0dntemi Parametrik kayip
Varsayilan Getiri Dagilim1 Normal dagilim
Volatilite Metodu Tarihsel volatilite
Volatilite Metodu Gunluk

Gerie Donuk Test Getiri Dénemi

Likidite Riski:
Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide




edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikiglarim1 eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek
nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk yonetim sistemi tarafindan stres testleri ile
Olciilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu’nun
Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Karsi Taraf Riski:

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligskin
kontroller risk yonetim sisteminin bir pargasidir. Fonun nakit mevcudu ile 6deme tutarlari
karsilagtirilarak gerekli mutabakat ve kontroller saglanir.

Operasyonel Risk:

Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarara ugramasini engellemek
maksadi ile gerekli tedbirler alinir. Bu maksad ile fon islemlerinin ve giin sonu fon
fiyatlarinin takibi fon yoneticileri tarafindan da yerine getirilir. Fon yoneticileri ve fon
operasyon boliimii calisanlar1 arasindaki bu siire¢ giin sonu fon fiyatlarinin mutabakatinin
saglanmasina kadar devam eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda yer alan bilgisayar
sistemleri sorunlarinin ¢ézliimii i¢in bilgisayar sistemlerinden sorumlu personelin giin sonu
fon fiyatlar1 mutabakat1 saglanana kadar mesaisini siirdiirmesi saglanir.

FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

Yurtdisi borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglari, borsa dig1 vadeli islem ve
swap sOzlesmelerine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme
Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap soOzlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Déviz Kuru Igin: Fonun alacakli oldugu para birimi icin degerleme
giiniindeki TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kuru,



- Faiz Oranlar1 I¢in: Bloomberg, Reuters ve Superderivatives gibi bagimsiz ve
giivenilir veri saglayicilarindan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz
oranlari,

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullanilarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarmin Tiirk Liras1 degeri yukarida
belirtilen spot fiyat aracilig1 ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii
icin forward ve/veya swap sOzlesmesinin degerini géstermektedir.

2) Eurobond ve yabanci borglanma araglarinin degerlemesinde Bloomberg HP
sayfasinda degerleme tarihinde TSI saat 16:30 itibariyle ilan edilen Mid Price fiyati, bu
fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir onceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢
verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatirnm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve Yatinm Ortakliklarinin Paylarmin
degerlemesinde, degerleme tarihinde TSI saat 16:30 itibariyle Bloomberg ekranmin HP
sayfasinda o giin icin agiklanan borsa fiyati, bu fiyatin olmamasi durumunda son alis fiyati,
borsanin kapali olmas1 durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

4) Yabanci futures sézlesmelerinin degerlemesinde, TSI saat 16:30 itibariyle ilgili
borsanin internet sayfasindan veya sozlesmenin Bloomberg' de yayimlanan o giin igin
aciklanan en son uzlasma fiyati, uzlagma fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyati,
islem gerceklesmemesi durumunda son alis fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir
onceki degerleme fiyat1 kullanilir.

Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki i¢ Kontrol Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev ara¢ sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi ve sozlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karsi
taraftan almman fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gormiis yontemler
(Black&Scholes modeli, binomial model ve Monre Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak
kontrol edilir. Karg1 taraftan alinan fiyat ile i¢ kontrol birimi tarafindan hesaplanan fiyat
arasinda fark %10’u asarsa, kars: taraf ile irtibata gecilerek yeni bir fiyat kotasyonu talep
edilir. Kars1 taraftan alinan yeni fiyat ile i¢ kontrol birimi tarafindan hesaplanan fiyat
arasindaki fark hala %10’u asiyorsa, Kurucu Yonetim Kurulu’nun gerekceli karar ile karsi
taraftan alinan son fiyat {izerinden islem gerceklestirilir.

Forward ve Swap islemleri i¢in “nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi” ydntemi
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points
denir. Islemde kullanilan forward ve/veya swap points’in ayn1 islem kuru ve islem vadesi igin
adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlar1 kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya
swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX
Forward Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer
ekranlar araciligr ile yapilir. Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin,
Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde
yayinladigi en diisiik en yiiksek spot dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.



